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Apresentacao

Aofinal dessaaulavocé teraestudado:

v Breve revisdo esquematica de Balango Patrimonial e DRE;
v Conceitosiniciais de Analise das Demonstra¢des Contabeis;
v" Analise Horizontal e Vertical.

Queridoaluno,

E commuito prazer que te recebo paramais uma fase desse desafio tdo importante na sua vida: Tornar-se um
servidor publico!!! E uma tarefa que exige disciplina, persisténcia e rendncia, mas que certamente tem suas
compensagdes, comumsalario porvezes excelente e, principalmente, estabilidade no emprego e qualidade de vida.

Dessa forma, fui convidado a te ajudar em uma jornada muito trabalhosa, porém gratificante: Irei ministrar o
curso de Analise das Demonstra¢des Contabeis de Empresas, com enfoque na analise de indicadores de

performance empresarial. Todavia, antes de darinicio ao curso, gostaria de me apresentaravocé:

Meu nome é Daniel Negreiros de Aguiar, tenho 41 anos e sou Auditor do Tribunal de
Contas da Unido desde janeiro de 2008. Sou formado em Engenharia Mecanica pela
Universidade de Brasilia (UnB), em junho de 2002. Durante o curso, fui bolsista da CAPES
na Ecole Centrale Paris, na Franca, onde fiz algumas disciplinas do curso de Engenharia
Generalista, em um programa de intercambio entre os governos brasileiro e francés,
chamado “Graduacao Sanduiche”, no periodo de janeiro de 1999afevereiro de 2000.

Nesse mundo académico, ainda cursei duas especializagdes: P6s em Gestdo em
Controladoria Governamental e pés em Auditoria Financeira, pela Universidade de Brasilia.

O curioso é que, a despeito de ter me formado em Engenharia, nunca exerci a
profissdo. Desde o inicio da faculdade, ministrei aulas particulares de Matematica e Fisica para o Ensino Médio,
experiénciaque mefezaprender muito. Descobrique, mais do que ensinar, o professor aprende com os alunos, e isso,
comodiriaaquelapropaganda, NAO TEMPRECO.

Bom, logo apds a formatura, fui efetivado emuma Multinacional doramo de Petrdleo (ja eraestagiario), onde
trabalhei como Gerente de Vendas e Marketing, no periodo de agosto de 2002 a dezembro de 2005. Foi um periodo
de experiéncias fantasticas, realmente valiosas. Entretanto, apos mais de trés anos de “ralagdo” pura, sentia que
precisava de algo mais consistente paraaminhavida, aindamaislevando emconta que meus pais eram servidores
publicos e sempre me encorajaram a tentarconcursos, “pressdo” agravada pelo fato de que meu irmdo mais novo
acabarade seraprovado para Analista do Banco Central do Brasil (6rgdo em que meus pais trabalharama vidainteira
e hoje gozam de merecidaaposentadoria). Eraa“deixa” que faltava!!!

Pedi demissdo e comecei a batalha!! Pesquisei varias carreiras e cheguei a conclusdo que o meu perfil se
encaixava com a carreirado TCU, além de ter uma excelente remuneragao e outras vantagens caracteristicas do
cargo. A partir dai pensei comigo mesmo que sé pararia de estudar se fosse aprovado nesse concurso. O tdo esperado
edital so foi publicado umano e meio depois. Antes disso, enfrenteialguns concursos, tive varias alegrias, mas muitas
dificuldades, vontade de desistir, medo de ndo ser aprovado. N3o pense que s6 vocé passou ou passa por isso. E
inerente a "' profissao” de concurseiro!

CONCURSOS
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Durante otempo em que estudei, aprendi algumas coisas arespeito desse mundo dos concursos publicos. Uma
delas foi que nao existe uma formula magica para ser aprovado. Cada um tem seu perfil, suas peculiaridades e
limitagdes. Para mim o que faz realmente a diferenga é vocé ser organizado, ter muita forca de vontade e,
especialmente, ter FOCOnNo objetivo. A trajetoriando é nadafacil, mas a dedicagdo e a perseveranca fazemtoda a
diferenca.

Acho muitoimportante prestar concursos durante asua preparagdo, mesmo que o edital ndo sejatao parecido
comodocargo dos seus sonhos. Basta se inscreveremtodos aqueles em que estiver sendo cobradopelomenosalgum
conteudo que vocé estejaestudando. N3o pense que estara perdendo tempo. E importante para ganhar experiéncia,
familiarizar-se com as condigdes as quais estara exposto no grande dia e, assim, otimizar o seu desempenho. Em
suma, faga concursos!!!

Muitas vezes o equilibrio emocional é fator que te coloca a frente de
candidatos melhor preparados do que vocé, no dia da prova

Mas cuidado!!! Prestar alguns concursos durante a sua preparag¢ao nao significa sair do FOCO, ou seja,

certal!

Nesse periodo em que fui concurseiro, além do TCU/2007, no qual fiqueiem 40°lugar paraa areade Auditoria
Governamental (ufa, eram 44 vagas!!!), presteipoucos, mas valiososconcursos. Emalgunsdeles, eu meinscrevia apenas

para treinar mesmo. Acabei sendo aprovado e convocado nesses trés:

1. FCC-MPU 2007—Analista de Controle Interno - 8°lugar (trabalheinesse cargo de 11 de julho de 2007a 23
de janeirode 2008).

2. FCC- MPU 2007-Técnicode Orcamento-13°lugar
3. CESPE - ANVISA 2007-Técnico Administrativo—18°lugar

Além disso, fui aprovado, mas fora das vagas, nos concursos: ESAF - AFC/CGU 2006 — Area: Auditoria e
Fiscalizacdao—Brasilia-DF - 161°lugar (o primeiro concursoagente nuncaesquece!) e FCC - Camara dos Deputados
2007- Analista de Material e Patrimonio—21°lugar (quando saiu o resultado deste, eu ja estavaaprovadono TCU,
e desisti da22fase, que eraa confecgao de um parecer técnico).

Tranquilo, ndo é? Ndo, nemum pouco. Foi fruto daleiturade dezenas de livros e resolugdo de pilhas e pilhas de
exercicios, complementados por horas e horas de aulas das mais diversas disciplinas. Cada concurso teve a sua
importancia, mas acredito que os mais valiosos foram os que nao fui aprovado, pois dessas decep¢des e erros surgiram

aprendizados.

Para finalizar, digo: ndo desista nunca, mesmo se vocé estiver nessa batalha ha algum tempo; para vocé que
inicia os estudos agora, saiba que o importante é ter atitude; portanto, MAOS A OBRA!!!! Lembre-se de que todos
nds temos problemas, tenta¢des e obstaculos. Mas o candidato a uma vaga em um concurso publico deve saber que
todas essas tentagdes podemesperar, afinal de contas, depois daaprovagdo, vocé vaipoderfazertudoaquilo que ndo
fezenquanto esteve se preparando. Quanto aos obstaculos, pode ter certeza de que todos os candidatos possuemos
seus, poiscomo eu jadisse, é inerente a “profissdo” de concurseiro.
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Analise das Demonstragoes Contabeis para o concurso do TCM SP

Falando sobre anossadiscipling, inicialmente acho importante mencionar que de unstempos para ca, a Analise
das Demonstra¢des Contabeis vem ganhando bastante importancia no cenario dos concursos publicos, e se tomou
praxe essadisciplinasercobradaem concursos da areafiscal e de controle. Ouseja, € importante, SIM, estudar Andlise
Contabil, pessoal! Para vocés terem uma ideia, nos ultimos dois concursos do TCU, cairam mais itens de Analise do
que de Contabilidade Geral, uma matériabem mais extensa!

Mas professor, é dificil aprender essa matéria? Primeiramente, importante dizer queé necessario que o aluno tenha
uma certaintimidade coma estruturadas principais demonstragdes contabeis obrigatorias (especialmente o Balanco

Patrimonial e a Demonstracao do Resultado do Exercicio). Umavez que o aluno temisso bem consolidado, atarefa se

torna muito mais simples, comoveremos em breve!

Para isso, partiremos do pressuposto que ndo se aprende Analise Contabil sem resolver muitos e muitos
exercicios! E, porfim, umadica: especificamente para Analise das Demonstragdes Contabeis, praticamente qualquer
questdo de prova, por maisantiga que seja, é ferramenta MUITO Util paravocé. Ou seja, ndo negligencie uma questdo
porque elaé “antiga”.

No nosso curso, vamos priorizar as questdes mais atuais (2019, 2018, 2017 e 2016) das bancas CESPE e FCC, mas
escolhi também questdes mais antigas e de outras bancas, assim vocé tem mais e mais ferramenta de treino para
consolidar o conhecimento! Vale lembrar que ndo temos um rol muito grande de questdes da banca VUNESP, por
esse motivo ndo teremos tantas questoes assim. Mas ndo se preocupem! Primeiro porque para esta disciplina as
questdesdas outras bancastém nivel superiorao da VUNESP; e segundo que teremos video aulas comresolugdo de
questoes VUNESP recentes (2019) para que vocé ndo fique sem essaferramentade estudo!

Organizag¢ao do curso

Dividiremos o curso em 6 (seis) aulas, sendo quatro de teoriae exercicios e duas especialmente paraos testes
de direcdo, para que vocé tenha a real no¢do do quanto vocé evoluiu no contetddo. Nelas, aintengdo é esgotar o
conteudo do edital do proximo concurso TCM/SP para Agente de Fiscalizagao - Engenharia Civil, a ser realizado
pela VUNESP (Vejaque aementade Analise estadentro do conteudo das disciplinas especificas):

Andlise de demonstragdes contabeis: conceitos relevantes, técnicas de analise, padronizagdo de demonstragcdes contabeis,
anadlise horizontal e vertical, andlise por quocientes (liquidez, endividamento, estrutura de capital, estrutura de capital de giro,
rentabilidade e alavancagem)
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Sé paraterumaideia, observando todas as Ultimas provas de Analise das areas fiscal e de controle das principais
bancas, os assuntos mais cobrados estao cobertos pelas nossas aulas:

Area

! _ 1
Fiscal Controle

indices de Liquideze
Solvéncia

{ndices de Estrutura de
Capital

Analise da Rentabilidade

A programagdo das aulas serd a seguinte:

Aula

00

01

02

03

04

05

Data

30/3/2020

7/4/2020

14/4/2020

21/4/2020

28/4/2020

5/5/2020

Assunto

Breve revisdo esquematicade Balango Patrimonial e DRE;

Introdu¢do a Analise Contabil; Conceitos Basicos de Analise;

Analise Horizontal e Vertical;

indices de Liquidez e Solvéncia; Analise daestruturade

Capital e da Solvéncia: Indicadores de Endividamento e de

Imobilizagao

Teste de Diregao (aulasoo e o01)

Analise daRentabilidade: retorno sobre o ativo, retorno sobre
o patrimoénioliquido e estudo daalavancagemfinanceira; Equagao

DuPont: rentabilidade sob os aspectosdalucratividadee

produtividade.

Analise do Capital de Giro; Analise do Ciclo operacional e de

caixa.

Teste de Diregao (aulaso3 e 04)
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Balanco Patrimonial e Demonstracao do Resultado:
uma breve revisao esquematica

Antes de iniciarmos o estudo propriamente dito de Analise das Demonstragcdes Contabeis eu proponho
fazermos uma breve revisao esquematica daestruturado Balango Patrimonial e da Demonstracao do Resultado,
bem como do significado (tedrico e pratico) das contas e subcontas do Ativo e Passivo, este talvez de uma maneira
que vocé jamais havia visto.

Balanco Patrimonial

Sabemos que o Balango Patrimonial representa a situagdo patrimonial e
financeiradaentidade emumadeterminadadata (o encerramento do exerciciosocial).
Denota, portanto, uma situagao estatica, uma “fotografia” da entidade naquele exato
momento. A geragao do iphone pode entender como um "“print” na situagao da
entidade naquele determinadoinstante.

L4 na Contabilidade Geral nés estudamos a estrutura desse demonstrativo, disciplinada pelo art. 179 da lei
6.404/1976 (leidas S.A.s) e pronunciamentos do CPC:

Rentabilidade Custodo
teodrica

Capital
@ @ Ativo Passivo e ®

*Fornecedores
*Provisdes de curto prazo

*Caixa e Equivalentes de Caixa
Créditos de Curto Prazo Emprésti

» L. *Empréstimos de curto prazo
*Investimentos Temporarios *Financiamentos de curto prazo
*Estoques *Valores de 3°s restituiveis

deeparss do exercico sequmts |
despesas do exercicio seguinte ASSIVO IS0 CIFCUIaNte
Ativo nao circulante *Obrigagées de longo prazo
Realizavel a Longo prazo Patriménio Liquido
*Reserva de Capital
Imobilizado *Ajustes de Avalia¢do Patrimonial
; o Ao :
@ @ ntangive *Prejuizos Acumulados @ @

Liquidez Exigibilidade

Esquematicamente, podemos traduzir os elementos do Ativo Circulante daseguinte maneira:

Disponibilidades Ativo
‘

Di FEI'tOS *Caixa e Equivalentes de Caixa
realizaveis «Créditos de Curto Prazo
nos proximos *Investimentos Temporarios
12 meses *Estoques
*Aplicacoes de recursos em
Despesas l despesas do exercicio seqguinte

Antecipadas
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Ou seja, no ativo circulante de umaempresasao alocados os itens patrimoniais de maiorliquidez e de menor

rentabilidade tedrica, viade regra.
Em suma, registramos no ativo circulante:

(i) o que édinheiroou se equivaleadinheiro (disponibilidades);

(i) osvaloresareceberde curto prazo (proximos 12 meses), juntamente com os estoques de mercadorias

pararevenda; e

(iii) as despesasantecipadas, quese realizardo tambémno curtoprazo e cujo significado estudaremos com

maiores detalhes napréximaaula.

Ja o ativonao circulante, traduzindo o que estadisciplinadonosincisosllaVldo art. 179 da leidas S.A.s, seus

elementos sdo dispostos como no esquema abaixo:

Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos
— realizaveis apds 12 meses, assim como as
Ativo ndo circulante - o - .
transa¢oes nao recorrentes (ou ndo usvais) com
Realizavel a Longo prazo pessoas ligadas a empresa;

Imobilizado

Il - em investimentos: as participagdes
Intangi :
nEreE permanentes em outras sociedades e os

IV - no ativo imobilizado: os
direitos que tenham por
objeto bens corpéreos
destinados a manutencdo das
atividades da companhiaou
da empresa ou exercidos com
essa finalidade, inclusive os

lugardo balango patrimonial;

objeto bens incorpéreos destinados

direitos de qualquer natureza que nao
puderem ser classificados em nenhum outro

VI — no intangivel: os direitos que tenham por

A

a

manutencdo da companhia ou exercidos com

arrendados mediante
leasing financeiro
(arrendamento mercantil
financeiro)

balan¢o consolidado.

O que devemos levar paraaprovaa respeito dessesincisos?

essa finalidade, inclusive o goodwill no

(i) existemvaloresarecebertambémnoscomponentes ndo circulantes, mas somente os de longo prazo?,

no subgrupo ativorealizavel alongo prazo (ARLP);

(i) os demais componentesndo circulantes tém carater permanente (fixo), ou seja, ndo estdo naempresa
para serem vendidos (transformados em dinheiro)?, mas sim para propiciar condi¢des para que a
empresaobtenharesultados (manteraatividade daempresaou gerarrendaaela);

(iii) os subgrupos imobilizado e intangivel tém uma caracteristica essencial em comum: estdo ali na

empresa para manutencao das suas atividades, sendo diferenciados, portanto, pela caracteristica
tangivel (corporea) de ume intangivel (incorporea) do outro;

* Com exce¢do das transagdes ndo recorrentes com pessoas ligadas a empresa, ou seja, os direitos derivados de vendas, adiantamentos ou
empréstimos a sociedades coligadas ou controladas (artigo 243), diretores, acionistas ou participantes no lucro da companhia, que ndo
constituirem negodcios usuais na exploragdo do objeto da companhia

2 Isso ndo significa que a empresa ndo pode se desfazer desses ativos; apenas indica que eles ndo tém como finalidade principal avenda
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(iv) o subgrupo investimentos acaba sendo uma classificagao residual, haja vista que serdo ali alocados,
além das agdes e quotas adquiridas pela empresa sem inten¢do especulativa, os elementos que a
empresa ndo puder classificar no ativo circulante (nem no ARLP), tampouco no imobilizado e no
intangivel, ja que ndo sdo destinados a manutencdo da atividade da empresa (ex.: obras de arte (em
empresas que ndo as comercializam), bensde renda).

Esquematicamente:

Existem valores a receber também nos componentes
ndo circulantes, mas somente os de longo prazo*, no
¢ subgrupo ativorealizavel alongo prazo (ARLP);

Os demais componentes ndo circulantestém carater
permanente (fixo)

Os subgruposimobilizado eintangivel témuma
caracteristica essencial em comum: est3o ali na
empresa para manutencao dassuvas atividades

o subgrupo investimentos tem classificagdo residual:
serdo ali alocados, além das participagoes
permanentes, os elementos quea empresa nao puder
classificar nos demais subgrupos do ativo.

Vocé e eu ja estamos “carecas” de saber que o Ativo representa o conjunto de bens e direitos da empresa, o
Passivo, o conjunto de obrigacoes da empresa com terceiros, e o Patriménio Liquido, os recursos dos socios, a
riqueza efetiva da entidade, ndo é?

Eu costumo dizer que esse sao conceitos “pouco maduros” dos grupos do balango patrimonial, umavez que as
normas contabeis evoluiram e temos que caminhar junto com essa evolugdo. E foi assim que o CPC oo (Estrutura
Conceitual)remodelou as defini¢des, caracterizando-as pelos seguintes requisitos:

Rentabilidade Custodo
teodrica Capital
e @ Passivo G ®
E

Passivo é uma obrigacao
presente da entidade, derivada
Rapten de eventos passados, cuja
Ativo € um recurso liquidagdo se espera que resulte
controlado pela entidade na saida de recursos da entidade
como resultado de eventos capazes de gerar beneficios

passadose do qual se econdmicos
espera que fluam futuros
beneficios economicos para _Patriménio Liqui
a.entidade Patr.lmomo |Iql{|d0 éo |ntgresse
residual nos ativos da entidade
depois de deduzidos todos os seus
passivos

® © ® ©

Liquidez Exigibilidade
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Dessa forma, podemos dizer que o Ativo, o principal grupo quando se fala em analise, é caracterizado
simultaneamente por:

1) Serumrecurso controlado pela entidade, ouseja, aentidadetemodireito de exploraraqueleiteme dele
extrair os beneficios econdmicos. Importante saber que esse direito geralmente é formal (legal ou

contratual) masndo necessariamente o é (predominanciadaessénciasobre aforma);

2) SerResultadode eventos passados: Asentidades normalmente obtém ativos por meio de suacompraou
producdo, mas outras transagdes ou eventos podem gerar ativos. Por exemplo, um imdvel recebido de
ente governamental como parte de programa parafomentar o crescimento econémicode dadaregido ou
a descoberta de jazidas minerais.
Transagdes ou eventos previstos para
ocorrerno futurondo dao origem, porsi so,
ao surgimento de ativos. Desse modo, por
exemplo, a intencao de adquirir estoques
ndo atende, porsiso, a definicdo de ativos3;

3) Existir, por sua causa, a expectativa de

Expectativa de

fluxo futuro de beneficios econémicos: fluxo futuro de Resultado de
. o ) beneficios eventos passados
caracteristica mais importante do ativo, e econdmicos

vem sendo bastante cobrada em prova: o

beneficio econdmico futuro incorporado a
um ativo é o seu potencial em contribuir, direta ou indiretamente, para o fluxo de caixa ou equivalentes de
caixa para a entidade. Tal potencial pode ser produtivo, quando o recurso for parte integrante das
atividades operacionais da entidade. Pode também ter a forma de conversibilidade em caixa ou
equivalentes de caixa ou pode ainda ser capaz de reduzir as saidas de caixa, como no caso de processo
industrial alternativoque reduza os custos de producao.

Entretanto, paraefeito de analise contabil, éimportanteque

vocé va ainda mais além no significado do ativo, principalmente ATIVO
Retrato das
decisées de

representa as decisdes ou as estratégias de investimento investimento da
empresa

em termos praticos: Assim, na pratica, o ativo reflete ou

tomadas no passado (recente ou ndo) pelos gestores, que ainda
influenciam a performance daempresae demandam capital.

O passivo (de mais simples entendimento), porsuavez, é o

retrato das decisoesde financiamento daempresa. Com o passar

das aulas, vocé vera que esse equilibrio entre as decisdes de

9) DIRECAO

CONCURSOS

investimento e financiamento daempresaé de vitalimportancia
para a sua saude financeira:

3 Pronunciamento CPC oo — Estrutura Conceitual
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Se essas decisdes foremtomadas de maneiraadequadaao longo dos anos, aempresa provavelmente sera capaz
de gerar lucros em magnitude suficiente para remunerar os sdcios acima de seus custos de oportunidade* e manter
um nivel de riscoreduzido paracredores e sécios®.

Outro detalhe importante, que vocé pode ver nafiguraacima, é um“mantra” que jamais poderemos esquecer,
ecomeleoindicede acertoemquestdes de provaaumenta muito:

-
/

’

Teoricamente, arentabilidade dositens do ativo cresce amedida que descemos, ou seja, os ativos
permanentestém rentabilidade maiordo que os circulantes. Porisso, os ativos permanentes sdo chamados de
“direcionadores davantagem competitivadasempresas”.

,____________
SUDCOOCCConee

/
N,

Como ja sabemos que a liquidez do item do ativo diminui dos componentes circulantes para os permanentes,
chegamos a conclusdo de que aliquidez e a rentabilidade caminham (quase sempre) em sentidos opostos. Isso é o
que chamamos de “dilema liquidez-rentabilidade”.

Em contraste com a analise de liquidez, arentabilidade tem objetivos que muitas vezes sdo diametralmente
opostos, visto que para se conseguir alta liquidez geralmente se conta com recursos ociosos, o que compromete a
otimizagdo darentabilidade. Damesmaforma, amaximizagao da rentabilidade tambémimplica, normalmente, em
se trabalhar “na corda bamba”, com muitos recursos de terceiros, principalmente quando se consegue com custos
abaixo do que os ativos conseguem produzir, mas isso aumenta muito os riscos e pode provocar sérios problemas de
capacidade de liquidagdo das obrigagdes nos “solugos” negociais®.

Lembrando a vocé que SEMPRE é necessario investigar a causada liquidez alta ou baixa.
A primeira ndo necessariamente é boa paraa empresa(pode comprometer arentabilidade, indicandorecursos
ociosos, como disse), mas é umindicativo, muitas vezes, de boasituagdo financeira, sabia administragdo (geralmente

quando é resultado de um passivo circulante baixo) e indica maiorindependéncia daempresa em relagdo aos credores
e maior a suacapacidade de enfrentar crises e dificuldades inesperadas’.

A segunda pode indicar que a empresase arrisca para conseguir altas rentabilidades, todavia usualmente essa
estratégia advém de uma alta dependéncia de recursos de terceiros, o que pode ser um indicio de ma gestdo,
principalmente se levarmos em conta as altas taxas de juros no Brasil.

5 MALAGA, Flavio Kezam. Analise dos demonstrativos financeiros e da performance empresarial: para empresas nao financeiras. 22 ed. Sdo
Paulo: Saint Paul Editora, 2012.

® MARTINS, Eliseu; MIRANDA, Gilberto José; DINIZ, Josedilton Alves. Andlise Didatica das Demonstragdes Contabeis. Sao Paulo: Atlas, 2014.

7 MATARAZZO, Dante C. Andlise Financeira de Balangos: abordagem gerencial. 72 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.
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Vamos avancar aindana analise de liquidez, que ganha contornos dinamicos como estudo do capital de giro e
ciclosoperacionale financeiro. Mas comessa discussdo inicialem mente, vocé esta pronto paraevoluirno estudo da

matéria. Veremosisso commaiores detalhes nas proximas aulas.

Especificamente quanto ao passivo, para efeito do estudo robusto da analise das demonstracdes, basta
sabermos que se trata das origens (fontes de recursos), que advém de terceiros (passivo exigivel) e dos socios
(patrimonio liquido), além entendermos algumas nomenclaturas, que vao ser desvendadas ao longo das aulas. A
principal delas é asegregacao dos elementos do passivo (sobretudo circulante) e passivo de financiamento e passivo
de funcionamento:

Passivos de Financiamento, também chamados de Passivos Onerosos, sdo todas as obrigacdes que geram

onusfinanceiro paraa empresapor conta da utilizagdo de recursos de terceiros (ex.: juros e despesas financeiras em
geral). Sdo exemplos desse tipo de passivo os empréstimos e financiamentos contratados junto a institui¢des

financeiras.

Passivos de Funcionamento, também conhecidos como Passivos ndo Onerosos, sao todas as obrigagdes que
ndo geram 6nus financeiros para a empresa, ou os geram de maneira implicita, como os impostos a pagar,
fornecedores, saldrios a pagar e demais contas eminentemente operacionais do passivo. Assim, parafins de provas de
concursos, admite-se quetais obrigagdes ndo produzem despesas financeiras.

Passivo

h 4

ﬂassivos de Financiamento, tambérh ﬁasswos el AU ey tambem

. conhecidos como Passivos ndo
chamados de Passivos Onerosos . - .
R . . Onerosos (passivo ciclico ou passivo
(passivo financeiro ou passivo

T - S operacional), sdo todas as obrigagdes
erratico), sdo todas as obrigagdes que - A : .
" : o que nao geram 6nus financeiros para a
geram onus financeiro (juros ou

: . empresa, ou 0s geram de maneira
despesas financeiras em geral) para a el A
! implicita, como fornecedores, salarios a
empresa por conta da utilizagdo de

. pagar e demais contas operacionais do
recursos de terceiros. Exemplos: assivo. Para fins de provas de
empréstimos e financiamentos Passivo. P

- ST concursos, admite-se que tais
contratados junto a instituicdes ! q

\ financeiras. / \obrigagaes n§0 pro_duzem despesas/
—_— financeiras.

Sradesco P
W DB

HSRC 4X»

Quando formos estudar aanalise da Necessidade do Capital de Giro, tais passivos podem assumir nomenclatura
diferente: Passivo Erratico (Financeiro) e Passivo Ciclico (Operacional), respectivamente, como podemos verificar

nafiguraaseguir.

Ativo

Ativo Circulante Passivo Circulante

(Operacional) (Operacional)
. " Passivo Erratico
Ativo Erratico e
(Financeiro)

ajue|naid
OAISSEd

Ativo
Circulante
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A dica para saber se estamos a tratar de um passivo oneroso ou
ndo oneroso é:

Passivo de

Financiamento Os juros
aparecem

explicitamente
na DRE

Oneroso

Atencao!!

. Os juros
Passivo de geralmente sdo

Nao Oneroso [g

Funcionamento implicitos, ndo
figuram na DRE

Porfim, o esquema abaixo apresentao balango patrimonial, no qual o ativo é segregado em“especulativo” e
“permanente”, sequndo uma das carateristicas mais importantes para o nosso estudo; o primeiro esta na empresa
com a intencdo de conversibilidade em dinheiro (realizacao); ja o sequndo, ndo integra a empresa com esse
objetivo, mas, como ja mencionei, para propiciar condi¢es para que a empresa obtenha resultados (manter a
atividade da empresa ou gerarrenda a ela):

Passivo
Dividas de curto prazo &
(PassivoCirculante) =439
&2 Ativo Especulativo S =8
. s e 5
S5 3 (Ativo Circulante + ARLP) JLa
o I: o Dividas.de Longo.Prazo ©n
O 0o 3 ) (Passivo nao Circulante)
=3 °
2 ca
<>
. TH O
Ativo Fixo b g3a
= (Patrimonio Liquido) )
(Permanente ou nao 2 n 2
especulativo) =

[

Aplicagoes Origens

Vamos ver como a FCC cobrou o assunto de balan¢o patrimonial em uma questao de prova aplicada ha
poucos dias (17/2/2019)?
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Como isso é cobrado em concursos?

Considere os dados abaixo para responder as questoes:

17

EONTAS (valori?:m R$) (valo::; em RS)
Caixa 100,00 500,00
Bancos 2.000,00 1.500,00
Aplicacdes financeiras de curto prazo 34.900,00 3.000.00
Contas a receber 50.000,00 43.000,00
Fornecedores 100.000,00 10.000,00
Elijr:ta:gi(aar;\:mos contratados — venciveis a 100.000,00 20.000.00
Salarios a pagar 1.000,00 6.000,00
Duplicatas descontadas 3.000,00 2.000,00
Terrenos 100.000,00 100.000,00
Maquinas e equipamentos 20.000,00 18.000,00
Veiculos 7.000,00 7.000,00
Capital social 110.000,00 100.000,00
Reserva de lucros 100.000,00 70.000,00
Aplicacdo financeira - longo prazo 20.000,00 0,00

1. (FCC/Analista de Fomento-AP/Contador/2019) O total do passivo circulante em 2017 é

a) R$ 98.000,00.

b) R$ 204.000,00.

¢) R$ 96.000,00.

d) R$ 201.000,00.

e) R$ 143.000,00.
Gabarito Preliminar:letra A
Comentario:

Pararesolver essaquestao temos que identificar e classificar os elementos do passivo circulante. Vimos na breve
revisdo da aula de hoje que o passivo € menos importante que o ativo no estudo da analise das demonstragoes, até
pela sua maior simplicidade. Todavia, temos que saber que a classificagdo no circulante leva em consideragdo o
horizonte temporal de 12 meses (fim do exercicio social subsequente)

Assim, temos, como contas de passivo circulante (obrigagdes de curto prazo):

* Fornecedores (é operacional(ciclico), sempre serdo de curto prazo, ando serque bancadigao contrario)

e Financiamentos contratados—venciveisa curto prazo (vejaque abancaafirmou que erade curto prazo)
* Salariosapagar(é operacional (ciclico), sempre serdo de curto prazo, ando ser que bancadigao contrario)

 Duplicatas descontadas (s3o obrigagdes da empresa com a instituicdo financeira que fez o desconto, e sdo
sempre de curto prazo, ando serque bancadigao contrario)

Com isso, temos no passivo circulante em2017:
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Fornecedores 10.000,00
Financiamentos contratados — venciveis a 80.000,00
curto prazo
Salarios a pagar 6.000,00
Duplicatas descontadas 2.000,00
Total 98.000,00

2.(FCC/Analista de Fomento-AP/Contador/2019) O total do ativonao circulanteem 2018 é

a) R$ 147.000,00.

b) R$ 127.000,00.

¢)R$ 125.000,00.

d) R$ 165.000,00.

e) R$ 145.000,00.
GabaritoPreliminar:letra A
Comentario:

Vimos na breve revisdo de hoje que no ativo ndo circulante, traduzindo o que esta disciplinado nosincisos Il a VI
do art. 179 daleidasS.A.s, seus elementos sao dispostos como no esquema abaixo:

Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos
— realizaveis apds 12 meses, assim como as
Ativo ndo circulante o - - .
transa¢oes nao recorrentes (ou ndo usvais) com
Realizavel a Longo prazo pessoas ligadas a empresa;

Investimentos

Imobilizado . i L .
Il - em Iinvestimentos: as par'tICIpagoes

Intangi ;

ntangive permanentes em outras sociedades e os
direitos de qualquer natureza que nao

puderem ser classificados em nenhum outro
lugardo balango patrimonial;

IV - no ativo imobilizado: os
direitos que tenham por
objeto bens corpéreos
destinados a manutencdodas
atividadesda companhiaou
da empresa ou exercidos com
essa finalidade, inclusive os

VI - no intangivel: os direitos que tenham por
objeto bens incorpéreos destinados a
manutencdo da companhia ou exercidos com

Iarrepdafc‘iosmefhante essa finalidade, inclusive o goodwill no
GRSing Nancewo balanco consolidado.

(arrendamento mercantil ¢

financeiro)

Podemos concluir, até de maneirasimples, que os elementos que devem ser classificados no ativondo circulante
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e Terrenos: vao para o imobilizado sempre que a banca ndo mencionar nada a respeito, pois parte-se do
pressuposto que é umbem destinado a manuteng¢do daatividade daempresa.

* Maquinas e equipamentos: vao para o imobilizadopelo mesmo motivo dos terrenos.

¢ Veiculos:idemaosdoisanteriores.

* Aplicagaofinanceira de longo prazo: deve ser classificado no ativo realizavel alongo prazo, pois sao direitos

realizaveis apds 12 meses.
Sendo assim, temos no ativonao circulante em2018:
Terrenos
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Aplicacdo financeira de longo prazo

Total

100.000,00
20.000,00
7.000,00
20.000,00

147.000,00
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Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE)

A DRE é um demonstrativo de menor complexidade, tanto para a Contabilidade Geral quanto para o
entendimento daanalise das demonstragoes.

Para que vocé gabarite as provas de analise, é suficiente quevocé entendaaestruturae a essénciade cadaum
dositens da Demonstragao do Resultado, que é um demonstrativo vertical (facilde compreender essa caracteristica)
e dedutivo, pois partimos das receitas brutas (ou liquidas, se formos respeitar o CPC 26) e deduzimos todas as
despesasda empresanaquele exercicio social paraencontrarmos o resultado liquido, sempre obedecendo o regime
de competéncia, de modo que asreceitas e as despesas sejam lan¢adas no periodo que aconteceram (fato gerador),
e ndo somente quando recebidas ou pagas.

A DRE revela o fluxo de recursos naquele periodo e, diferentemente do balango patrimonial, apresentam um
“filme” da entidade naquele ano. E uma posicdo dindmica, que denota a situacdo econdmica da entidade. A sua
estrutura, sequndoalei 6.404/1976 é aque apresento aseguir:

Receita Bruta de Vendas
(-) Dedugdes, Abatimentos e Impostos sobre Venda
(=) Receita Liquida de Vendas
(-) Custo da Mercadoria Vendida (ou Servigos)

(=) Lucro Bruto

(-) Despesas com vendas

(+/-) Receitas/Despesas Financeiras
(-) Despesas Gerais e Administrativas
(-) Outras Despesas Operacionais

(=) Lucro Operacional

(+/-) Outras Receitas/Outras Despesas (Nao operacionais)
(=) LucroAntes do IR e CSLL

(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social
(=) Lucro Antes das Participagoes

(-) Participag6es (debent., empregados, admin. e partes benef.)

(=) Lucro Liquido do Exercicio

Traduzindo alguns dos pontos da DRE, temos:

1. O faturamento bruto da empresa, apesar de ndo obrigatoria a sua apresentacdo na DRE, pode vir na
primeiralinhado demonstrativo;

2. Costumochamar as dedugdesdareceitabrutade DEDIICAA, mnemadnico que abrevia: Devolugoes de
vendas, Descontos Incondicionais concedidos, Impostos e Contribui¢es sobre as vendas, Abatimentos
e Ajuste avalor presente das contasa receber (incluido pelalei12.973/14);

3. Ocustodamercadoriavendida (CMV) denota o esfor¢o despendido para a produgao de mercadorias;

4. Asdespesas operacionais sao os esforcos despendidos para a administragao da empresa e para a
obtencaodereceita com as vendas;
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5. O lucro operacional é a métrica de viabilidade da empresa mais usada pelos analistas. Com ele
conseguimos atestar, pelo menos em tese, se a empresa é viavel, se sua operacdo é sustentavel. Dele
sao obtidos osindicadores EBIT e EBITDA, importantes no nosso estudo;

6. As participacoes (debenturistas, empregados, administradores, partes beneficiarias e fundos de
assisténcia e previdéncia a empregados), diferentemente dos dividendos, tém natureza de despesa,

apesar de apresentadas separadamente na DRE;

7. Olucroliquidodo exercicio deve serdestinado parareservas, dividendos ou aumento de capital, jamais
podendo ficarretido como lucros acumulados, salvo rarissimas exce¢oes.

Esquematicamente, temos:

% Faturamento bruto (venda bruta + IPI sobre faturamento)
% (-) IPI sobre faturamento bruto

—_ Vendas brutas/Receita bruta de vendas/Receita operacional bruta

r

e

Lei 12.973/2014

vendaas €

Llioasida

dorias

AV} d Liowuidac /D H

Esfor¢o

de merca

Esfor¢o despendido para a administracdo da empresa e para a obtencao de
receita com as vendas

Desse conceito advém os
indicadores

Resultado opeMétricade viabilidade'e competitividade daempresaial liquido
= )

EBIT e EBITDA ! ) ; 2 =lels
+ Outras receitas (antigas receitas ndo operacionais)

Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicdao Social sobre Lucro
Liquido

(-) Despesa com provisdo para Imposto de Renda e CSLL

@ / Resultado apés o Imposto de Renda/CSLL e antes das participagoes
Receita Federal

Diferentemente dos dividendos, sdo considerados despesas da empresa,

apesar de apresentadas separadamente na DRE v
DIVIDENDOS n
S © -2 e e
et 2 Lucro ou prejuizo liquido do exercicio
L W 4 =

Vale lembrar que o CPC 26 fez algumas mudangas na estrutura da DRE, algumas delas utilizadas em analise das
demonstragdes antes mesmo do advento desse normativo, aexemplo daexclusdo das despesas financeiras do grupo
de despesas operacionais. Esses fatos sao vistos com riqueza de detalhes no curso completo de Contabilidade Geral

e Avancada, da lavrado excelente professorlgor Cintra.

Agora que fizemos essa breve revisao da estrutura dos principais demonstrativos contabeis, podemos iniciar
nosso estudo da Analise das Demonstragdes propriamente dito. Mas antes veja como a FCC cobrou o conhecimento
da DRE em um concurso bem recente:

18 de 74| www.direcaoconcursos.com. br a) DlRECIN\D

CONCURSOS



Analisedas Demonstragées Contabeis de Empresas Prof. Daniel Negreiros
Aulaoo

Como isso é cobrado em concursos?

3. (FCC/Analista em Gestao Especializado de Defensoria/Ciéncias Contabeis/2018) A Cia. Bana & Lara
apresentava, em 31/12/2016, os seguintes saldos em algumas contas contabeis, com valores emreais:

Compras de Mercadorias.......cuuueiiiiriiis it s e e e s ae cae s s e e see ses saes san s saas s sees sesane seeenns 15.000,00
Estoque inicial de mercadorias. .. ..coooccierrrriiiiiie s e rs s rr s e e e e e e e e e s e e e e e 35.000,00
2 TY =Tk = e L= =Y o Vo - T3 PP 64.000,00

Devolucao de VeNdas.........eeriiiiciisessine e re e s srr s e s s e s s s sr s s s e e s e esnn sessnsnnsnsnsnnans £4.500,00
Estoque final de Mercadorias........cuo e e s s e e s e e e s s e s s e e e e e e s 20.500,00
ComisSOESAE VENAAS.......ccccieiiicier e rie trrr ses s cre sere ses s srnn ses sses ss snnn ses ses sss snn seesaes snsnnnnsesnssssnnnnnnsennnns 72000,00
TV [Tk Lo X e L= oo o 4 o 3R AR o Lo o Mo o
[T o T T4 T | - TR 2.000,00
Impostossobre vendas.........ccccoeiiiinin i s ©.000,00
Frete sobre vendas.......ccc i s s e s e s s s e e e s sre err sess s sren ser seas s enn seensns snn s sennsn e nens 3.000,00

Com base nestas informacgodes, o custo das mercadorias vendidas e o lucro bruto foram, respectivamente, em

reais,

a) 25.500,00 € 18.000,00.
b) 25.500,00 € 25.000,00.
¢)28.500,00 € 25.000,00.
d) 28.500,00 € 18.000, 00.
€)25.500,00 € 15.000,00.
Gabarito:letraB
Comentario:
Sabemos que o CMV (custo das mercadorias vendidas) é a contrapartida da saida de estoques de mercadorias

da empresa. Dessaforma, ele é calculado pela expressao:

CMV = Estoque inicial + Compras Liquidas — Estoque final

CMV = Mercadorias disponiveis para a venda — Estoque final

Esquematicamente, ficamelhorentender o porqué dessa expressao:

Estoquesde Estoquesde
mercadorias mercadorias

Est. inicial

Saida MDY :
Compras I\g.ercadfarllas
liguidas de Juidas de CMV

para a venda

mercadorias

Est. final Est. final |

CONCURSOS
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Sendo assim, com os dados da questdo, temos (veja que as compras liquidas sdo fruto da diferencas entre as
compras (brutas) e as devolugdes de compras:

CMV = 35.000 + (15.000 — 4.000) — 20.500
CMV = 25.500

Peloque vimos na aula de hoje, o lucro Bruto é obtido da diferencaentre areceitaliquidade vendase o CMV.
Porsuavez, areceitaliquidaé obtidadadiferencaentre areceita brutae asdedugoes (DEDIICAA):

Receita Bruta de Vendas

(-) Deducgoes, Abatimentos e Impostos sobre Venda

(=) Receita Liquida de Vendas

(-) Custo da Mercadoria Vendida (ou Servigos)

(=) Lucro Bruto

Comodisse, costumo chamar as deduc¢des dareceita brutade DEDIICAA, mnemdnico que abrevia: Devolugdes
de vendas, Descontos Incondicionais concedidos, Impostos e Contribui¢des sobre asvendas, Abatimentos e Ajustea
valor presente das contasa receber (incluido pelalei12.973/14).

Observando quem faz parte do DEDIICAA na questdo, encontramos apenas as devolugdes de vendas e os
impostos sobre as vendas.

Perceba que as comissdes de vendas e o frete sobre vendas, apesar de parecerem dedugdes da receita bruta,
ndo sdo, pois se enquadram no grupo das despesas operacionais (lembre sempre disso!!). Assim:

Demonstragao do Resultado do Exercicio

(-) Custo das Mercadorias Vendidas
(=) Lucro Bruto

CONCURSOS
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Analise Contabil: Desmistificando esse “fantasma”

Como afirma o célebre contabilistaEliseuMartins, a contabilidade é um modelo que procura representar o que
vemocorrendo coma empresa. Mas modelo, por defini¢do, € uma aproximacao (simplificacdo) darealidade, nunca
a propriarealidade!

O quea
contabilidade
apresenta

Realidade

Piadas a parte emrelagdo ao busto que fizeramem “homenagem” ao Cristiano Ronaldo, o que devemos terem

mente é que fazer contabilidade é modelar a situagdo de uma empresa, e o seu resultado sdo as demonstragdes
contabeis; j& analisar essas demonstragdes é fazer o caminho inverso: a partir desse modelo simplificado tentar

entenderarealidade.Se o caminho darealidade ademonstracao contabil é dificil, o retorno é mais dificil ainda!

Uma boanoticiaparaa gente, entretanto, € que no universo dos concursos publicos, diferente do que acontece
na pratica entre os analistas, as bancas examinadoras buscam ummeio de objetivar as questdes, mesmo que o tema
envolvasituagdescomalto nivelde subjetividade!

Entdo, nossatarefaaqui é buscar, por meio dos exemplos apresentados e, principalmente, com os exercicios de
concursos anteriores, entender como a FCC (principalmente) e as outras principais bancas® cobram cada um dos
topicos de analise das demonstragdes! E jafirmo o compromisso: Ao final dessas aulas, como eu jafalei, vocé estara
aptoa gabaritarqualquer prova de ADC!! (pode me cobrardepois!).

Voltando ao assunto, podemos resumir as habilidades requeridas de um analista em, basicamente, duas: (a) o
conhecimento do negdcio e tudo o que o envolve, as peculiaridades do ramo de atividade, as pessoas envolvidas e
os julgamentos utilizados, ou seja, saberfazera“leitura” dasituacgdo; e (b) o conhecimento do modelo contabil, isto
é, as particularidades contabeis paraaquele tipode empresa que se esta analisando, paraque se tenha areal sensacdo
emrelagdoa qualidade e quantidadeideais de informagdes necessarias para se estabelecer um diagndstico fiel da
situagao.

Dessaforma, é muito importante que vocé tenhaem mente uma coisa: A analise criteriosa de umaempresa ndo
fica restrita aos indicadores e as demonstragdes financeiras. Fazendo uma interpretagdo mais aprofundada das
habilidades necessarias de um analista contabil, Malaga® defende a existéncia de uma estrutura de analise, que
permite um entendimento mais amplo da performance daempresa, como vocé pode ver nafigura abaixo:

8 Considero CESPE e FCC como as melhores bancas para nos balizarmos em Analise das Demonstragdes.
9 MALAGA, Flavio Kezam. Anélise dos demonstrativos financeiros e da performance empresarial: para empresas nao financeiras. 22 ed. Sdo
Paulo: Saint Paul Editora, 2012.
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Anailise
estratégicada Analisede
empresa performance
Entendimento Analise
dos conceitos prospectivae
contabeis projecaode
(CPC) performance

Alguns comentarios sdo importantes:

1)

2)

4)

A analise estratégica vem sempre antes dafinanceira, umavez que é preciso entender o que aempresafaz,
em que setor atua, quais produtos comercializa, quem sdo seus concorrentes, seus clientes e fornecedores
atuais e potenciais. Nessafase, vocé comegaaentender asintencdes e motivagoes dos gestores e acionistas

da empresa, alémde seu posicionamento competitivo;

E “chover no molhado” dizer que o conhecimento do modelo contabil passa necessariamente pelo
entendimento dos seus conceitos e principios, hoje em dia baseados nos pronunciamentos do CPC, e que
isso é pré-requisito de suma importancia para que a analise seja, de fato, adequada. Estou partindo do

pressuposto que vocé jafez o deverde casae estudou boa parte do conteudo de Contabilidade Geral antes

de se “aventurar” por aqui, pelo menos a estrutura do Balanco Patrimonial e da Demonstracdao do

Resultado!! rsrsrsrs;

Quando falarmos em performance, sempre lembre de uma coisa, que aindaireirepetirao longo desse curso:
qualquer empresa que se preze tem como objetivo remunerar o acionista acima do seu custo de

oportunidade.* Ainda vamos falar com mais detalhes sobre isso, mas basicamente esse proposito é
atingido por meio de duas grandes decisdes por parte de quem comanda a empresa: decisdes de
investimento e financiamento. O nosso intuito aqui vai ser o de entender como essas decisdesimpactam

noalcance desse objetivo;

A projecao da performance tem como base o entendimento do desempenho histérico da empresa, e isso
também faz parte do escopo donosso curso.

1° Levem esse “mantra” com vocés sempre que indagados sobre qual é o objetivo de uma empresa
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Sabendotudoisso, podemos resumir atarefade um contador e um analista contabil por meio dafiguraabaixo:

Dados I:> Informacoes

Fatos ou Demonstracgées Informacgdes
eventos Financeiras Financeiras
econdmico- : : para tomada de

financeiros (Dados) decisdes

Técnicas de
analise de
balangos

Processo
Contabil

Enquanto o processo contabil transforma os fatos ou eventos econdmico-financeiros nas demonstragoes
financeiras (ou contdbeis), as quais fornecem, de fato, uma série de dados arespeito daempresa, aanalise de balangos
é a responsavel por “traduzir” esses dados (que isoladamente, ndo significam muita coisa para o usuario), ou seja,
transforma-los eminformacgdes financeiras paraatomada de decisdes.

Por exemplo, quando dizemos que o Brasil possui cerca de 22 milhdes de analfabetos, estamos diante deum
dado, um elemento em forma bruta que ndo conduz, por si s6, a compreensao de umcenario. Quando fazemos a
relacao desse montante com o total da populagao (cerca de R$ 200 milhdes de habitantes), encontramos a taxa de
analfabetismo (aproximadamente 11%); comparando-se essa taxa coma de outros paises e, ainda, construindo uma
série historicadesses valores, podemos chegar aum diagndstico: o Brasil é um paisiletrado, mas que mostra uma

evolucdo, mesmo que discreta, emrelacdo aos paises em desenvolvimento.

Agora sim temos uma informacao, que € insumo na tomadade decisées!!

Experiéncia

Aprendizado -

Elaboracio <

Andlise Sintese Inteligéncia

Ex.: ndo é s6 no ambiente contabil que temosa processamento de dados em informagdes. A figura acima mostra essa

hierarquizagdo no ambiente de Tl
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Quando transpomos essa situacgao para a contabilidade de uma empresa, vemos que o Balango Patrimonial
pode nos apresentar o montante absoluto da dividadaempresanaqueladeterminadadata:

Passivo
Dividas de curto prazo o
(PassivoCirculante) 4 o
73 BEE
2 s 8 Ativo Total 223
& 2 (Ativo circulante Dividas de Longo Prazo o
200 5 (Passivo nao Circulante)
=360
o
< 5 o Ativo nao circulante)
22 -
J T 0
Capital Préprio o S :
(Patriménio Liquido) g
203

!

Aplicagdes Origens

Isto é apenasum dado. Se, ao usarmos as técnicas de anélise das demonstragdes, em conjunto com as demais
etapas da avaliagao de empresas (que veremos aseguir), podemoschegaraconclusdo de que essadivida é alta para
os padroes do ramo de atividade e porte daguela empresa, e ai simtemos umainformacéo.

O objetivo da Analise das Demonstragdes Contabeis é
produzir informacgéao

S

{? O grau de exceléncia da Analise das Demonstragdes
é“ Contéabeis é atingido pela qualidade e extensdo das
'« informacgdes que se consegue gerar

Agora que jasabemos qual é o objetivo da analise de balangos, precisamos saber como se da o processo de
tomada de decisdes. Sera que existe um método que sistematize todo o processo de analise?

A resposta para essa pergunta é: sim, existe. Mas ndo ha um consenso, nem mesmo entre os maiores
especialistas daarea, sobre qual metodologiaé aideal a ser adotada entre os analistas. Eu me arriscariaa dizer que
as duas “correntes” de pensamento majoritarias estdo corretas, e anossatarefaésaberidentificar qual delasé amelhor
a serutilizadaem cadassituagao.

A primeiradelas, mais cética, e defendida por autoresrenomados, como Matarazzo*, e afirma que aanalise de
balangos se baseia no raciocinio cientifico, segundo o esquema desenhadoasequir:

* MATARAZZO, Dante Carmine. Analise Financeira de Balangos: abordagem gerencial. 72 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.
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[

Escolha de || €Omparagao || Diagnostico o
indicadores com ou Decisdes
padroes conclusoes

1

Esse raciocinio pode ser exemplificado facilmente ao observarmos um exame de sangue (certamente nds ja
fizemosvarias vezes): Todos aqueles nUmeros relativos as nossas “taxas” sao os indicadores (Na figura abaixo, sdo os
resultados); o médicoconfronta cadaumdos resultados com os padrées preestabelecidos (nocaso, sao os valores de
referéncia); a partir dessa comparagdo, sao estabelecidos os diagnosticos (percebaque sé umespecialistana area
pode diagnosticar umassituagdo de forma consistente); finalmente, com o diagndsticoem maos, e realizada a tomada
de decisao (iniciarumtratamento, realizarumacirurgia etc.).

Escolha de Comparacdo com
indicadores padroes

HEMOGRAMA COMPLETO|
Método :Anilise realizadf por Citometria de fluxo fluorescente e in cia "XN10-Sysmex"
Material: SANGUE TOTAL COM [EDTA
Eritrog A 4
Resultados Homens Mulheres Criancas  Acima de 70 anos

HEMACIAS 4,76 milhdes/mm3 4,50 a 6,10 4,00 a 5,40 4,07 a 5,37 3,90 a 5,36
HEMOGLOBINA 15,1 g/dL 13,0 a 16,5 12,0 a 15,8 10,5 a 14,0 11,5 a 15,1
HEMATOCRITO 43,1 % 36,0 a 54,0 33,0 a 47,8 30,0 a 44,5 33,0 a 46,0
veM 90,5 f£1 80,0 a 98,0 80,0 a 98,0 70,0 a 86,0 80,0 a 98,0
HCM 31,7 pg 26,8 a 32,9 26,2 a 32,6 28,2 .a 31,7 27,0 a 31,0
CHCM 35,0 30,0 a 36,5 30,0 a 36,5 30,0 a 36,5 30,0 a 36,5
RDW 13,1 11,0 a 16,0 11,0 a 16,0 11,0 a 16,0 11,0 a 16,0
Leucograma

Adultos Criangas (Menores de 8 anos)

) /mm3 % /mm3
LEUCOCITOS 100  3.600 a 11.000 100 4.000 a 14.000|
BASTONETES 0-5 0 a 550 0-6 0 a 450
SEGMENTADOS 40-70 1.480 a 7.700 30-64 1.200 a 9.600
EOSINOFILOS 0-7 0 a 550 0-5 0 a 550
BASOFILOS 0-2 0 a 220 0-2 0 a 300
LINFOCITOS 20-50 740 a  5.500 38-70  1.520 a 10.500)
MONOCITOS 3-14 37 a 1.500 3-14 40 a 1.700
Série Plaquetaria Valores de Referéncia
Resultados Adultos Criangas
PLAQUETAS 247 x 10°/mm3 130 a 450 x 10°/mm3 140 a 500 x 10°/mm3
vMp 9,4 f£1 6,8 a 12,6 6,8 a 12,6
Diagnostico i
gnostico l— Paciente normal Decisdes  |m, Repetir o exame
ou conclusdes em 6 meses

Levando paraa realidade da Analise das Demonstragdes Contabeis, temos sequéncia analoga:

CONCURSOS
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Extraem-se Comparacao Diagnostico Decisdes
os indices com ou P
contabeis padrdes conclusdes de analise

Por outro lado, algumas sumidades da contabilidade brasileira, em especial o Professor Eliseu Martins*?, se
posicionam em contraponto a ideia da extracdo imediata de indicadores contabeis para o processo de analise da
situagdo de umaempresa.

Paraeles, "ndoda paraensinaruma criangaa nadarjogando-ana parte mais fundade uma piscinae dizer que ela
tem que se virar”, mas hd que se “instrumentalizar a crianga, dando-lhe a dire¢do e um processo gradualmente mais
elaboradopara que eladesenvolva as habilidades necessdrias”.

Assim, ndo se deve jamais negligenciar os procedimentos que antecedemos calculos dos indices, sob penade
se perder os subsidios essenciais paraum correto diagnostico dasituagao daempresa avaliada.

Em suma, essametodologia é compostade trés etapas, como se depreende dafigura abaixo:

Observagao Exame Interpretagao

Como posso O que isso tudo
estruturar essas significa?
informagdes para

buscar um sentido
l6gico?

O que vejo? Quais os
elementos envolvidos
me chamam atengao?

ConclusGes sobre a
situagao financeira da

empresa
o
//(. m =
o - 7 ,./“""
&F SO I L\

Na etapa de observacao, sdo passos necessarios paraque sejacumprida comeficacia: (a) observar a qualidade
das informagdes expostas nas demonstragdes, bem como quais contas ou grupos de contas se destacam; (b)

*2 MARTINS, Eliseu;MIRANDA, Gilberto José; DINIZ, Josedilton Alves. Andlise Didatica das Demonstra¢bes Contabeis. Sdo Paulo:
Atlas, 2014.
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identificar o modelo contabil utilizado e o ramo de negdcio que esta sendo explorado; (c) analise da politica
econdmica do periodo analisado e osimpactos naempresaou no setoremque elaestainserida.

Quando essa etapa é bem feita, torna-se natural a mentalizag¢do da situagdo financeira da empresa. Martins
afirmaque o calculodosindices é apenas a "cereja do bolo”, para confirmar seus achados mentais.

A segunda etapa, chamada de exame, busca um sentido légico para as informagdes coletadas na fase de
observacao. Em outras palavras, nessa altura do campeonato cabe a vocé preparar as demonstragdes e adequa-las

para serem finalmente analisadas. Assim, se vocé concluiu bem a etapa anterior, o exame fica facilitado e vocé
dificilmentetera problemas.

Aqui aparecem os ajustes e as reclassificacoes de
Aten(;ﬁo!! contas com o intuito de avaliar adequadamente as
demonstracoes.

E também nessa fase que aparecem os indices como instrumentos importantes (¢ bem frisado que os indices
sdo importantissimos para a analise, pois ajudam a entender a saude financeira e a tendéncia de um negdcio, mas
restaclaroque a andlise ndo se restringe ao uso deles!).

Outra coisa que pode parecer meio paradoxal em um primeiro momento é o fato de que a_quantidade de
indices ndo necessariamente define a qualidade da andlise, pois o excesso deindicadores pode enviesar o diagndstico

do analista por estar focando em detalhes sem importancia (tanta coisa para prestar
atencao que esqueceu do principal!!!!).O queimporta parauma boa analiseé, defato,uma
avaliagdo critica da capacidade que cada um dos indices tem de influenciar na tomada
de decisdes! A fase final do método de analise proposto por Martins*3 é ainterpretacao,
que nada mais é do que buscar um significado
para os exames realizados. Essa fase é decisiva e depende muito do

conhecimento contabil do analista. E_ mais normal do que se imagina a
situacdo em que duas pessoas leem as mesmas demonstracoes financeiras

a_chegam a duas interpretacdes diametralmente opostas. E como se
mostrassemos um cubo magico a quatro pessoas diferentes, umadelas com
visdo normal e as outras comtrés diferentestipos de daltonismo®. Eles estdo vendoo
mesmo cubo, mas as cores que umvé sdo diferentes das que o outro percebe.

VisGdo normal Protanopia

/ www.diariodebiologia.com

Deuteranopia Tritanopia

3 MARTINS, Eliseu; MIRANDA, Gilberto José; DINIZ, Josedilton Alves. Andlise Didatica das Demonstra¢cdes Contabeis. 12 Ed. Sdo
Paulo: Atlas, 2014.

* Figura extraida de www.diariodebiologia.com. O daltonismo, também conhecido como discromatopsia ou cegueira de cores, ndo

chega ser uma doenga, mas sim uma perturbagdo da percep¢do visual em que a pessoa tem a incapacidade de diferenciar cores,
principalmente verde, vermelho e azul e também todas as cores derivadas deles. Fonte: www.diariodebiologia.com

CONCURSOS
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Nesse ponto da analise, é admissivel que existam duas perspectivas diferentes sobre a situagdo de uma
determinadaempresa, mas jamais visdes inteiramente diferentes. Nesse caso, umadelas fatalmente estd equivocada.

Por fim, é necessario que haja alguma unidade de medida para avaliagdo da situacdo financeira, patrimonial
e/ouecondmicade umaempresa.

Nessa etapa, os indices calculados (na sua maioria, na etapa de exame) sdo a ferramenta mais importante, e
saber interpretar corretamente o indice e todo o processo que levou aquele resultado é "le grand final” do processo

como um todo.
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Técnicas de Analise

Matarazzo* divide as técnicas de andlise emseis, conforme figura abaixo:

Anadlise

Vertical e
Horizontal

. Andlise
Andlise P 4
Prospectiva ‘ at;fst\j/iecsescie

Técnicas
de
Analise

Andlise do
Capital de
Giro

Andlise da
DFC

Analise de
Rentabilidade

E de suma importancia que percebamos, primeiramente, que no se trata de um rol exaustivo de técnicas de
analise, mas as maisimportantes parands, que temos como objetivo primordial gabaritar as provas de concurso que
tratam do assunto. Por esse motivo, dividiremos nosso curso tomando como base essas técnicas, e a medida que
avangarmos nas aulas, entenderemos cadaumadelas e como estao inter-relacionadas.

Alémdisso, é relevante que tenhamos em mente ofato de que essas técnicas ndo saoindependentes uma da

outra, visto que:

1. emuma analise robusta provavelmente nos utilizaremos de todas elas;

2. emalguns casos necessitaremos de uma das técnicas para que seja possivel a utilizagdo da outra, ou seja,
umasoé funcionaporque aoutraexiste; e

3. a quantidade de técnicas utilizadas dependera da
necessidadee expertise do analista.

Comecaremos pela técnica de compreensao mais simples
entre elas, porém considerada complementar (adicional) pelos
analistas, uma vez que é geralmente realizada em momento
posterior a preparagdo das demonstragdes e o calculo e

interpretagdoinicialdosindices.

Prontos para continuar nessacaminhada? Maos a obral!!!

> MATARAZZO, Dante Carmine. Analise Financeira de Balangos: abordagem gerencial. 72 ed. Sdo Paulo: Editora Atlas, 2010.
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Analise Vertical e Horizontal

Como acabamos de ver, a analise das demonstra¢des contabeis ou anélise de balangos tem o objetivo de
fornecer informagdes de natureza econdmica e financeira aos diversos usuarios da Contabilidade, fornecendo
subsidios paraa adequadatomada de decisoes.

A anadlise das demonstragdes visa relatar, com base nas informagdes dos demonstrativos contabeis, a posi¢do
econdmico-financeiraatual, as causas que determinaram a evoluc¢do apresentada e astendéncias futuras. E possivel,
assim, extrair informagdes sobre o passado, o presente e o futuro (proje¢des) da empresa. A existéncia de
demonstragdes comparadas (comos valores do exercicio anterior) é de sumaimportancia parauma correta avaliagdo
da situacao economico-financeira da empresa. O Balango Patrimonial e a Demonstragdo do Resultado do Exercicio
sdo as principais demonstracoes analisadas e sua analise é a que é normalmente cobrada em provas de concursos
publicos®.

Na sua base, a analise das demonstragdes contabeis pode ser de trés espécies: Analise vertical, de estruturaou
estatica; Analisehorizontal, de evolugdo ou dindmica; e Analise porindices, porindicadores ou por quocientes:

Analise Vertical

A Anédlise Vertical, também chamada de analise estatica ou de estrutura, evidencia a composi¢do do
patrimonio daempresaemdeterminadadata. Indica, portanto, os coeficientes de participagao relativa decada conta
no conjunto das demonstragdes financeiras. Tem como objetivo principal verificar se determinado item das
demonstragdes contabeis de uma entidade se encontra fora das propor¢des normais, quando comparados aos
padrdes de entidades do mesmoramo analisado.

Na Analise Vertical do Balango Patrimonial, por exemplo, pode-se calcular o percentual de cada umadas contas
do Ativoemrelagdo ao seu total, conforme se vé nafiguraaseguir:

. 2016 20i7 | 208
Aive

absoluto Vertical absoluto Vertical absoluto Vertical
o Grtante | a0 | usth
oo [
ERrs
" hvoto | a0 | oo

16 A Analise da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa tém ganhado forca nas provas de concursos nos Ultimos anos, motivo pelo qual daremos
atencdo especial nas proximas aulas.
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Se partirmos para a Analise Vertical da Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio, comumente se calcula o
percentual de cadacontaem relagdo asvendas, igualando o resultado destavariavel a100%e calculando as demais
varidveis sempre emrelacdo aessareferéncia, conforme se depreende do exemploaseguir:

2018

Valor Analise Valor Analise Valor Analise
absoluto Vertical absoluto Vertical absoluto Vertical

coopesion | 8 | uon | 5 | an | wm |
"~ owmomens |0 [ [ 5 [ e | 5 |
e | won |

Analise Horizontal

E também chamadade analise de evolugao ou dindmica. E um processo de analise temporal, desenvolvido por
meio de nUmeros- indices, e tem como objetivo principal tirar conclusdes a respeito da evolucdo, ao longo dos
exercicios sociais, dos elementos que formam as demonstragdes financeiras e, consequentemente, estabelecer
diagnosticos arespeito dessaevolucao.

Utilizando osmesmosdados databela acima, aevolu¢do doAtivoN&o Circulante no periodo sera a seguinte:

AtvoNdoCrwlante | a6 | oy | s
" Valoesabsoutor | 30 | w0 | wo0 | a6y | amo | w83

—Vatores eatvos | 5% | so0 | G | sas | oo | 5

Base Analise Analise
Horizontal Horizontal
(A.H.) (A.H.)

Ao ano-base (2016), atribui-se o nUmero-indice 100 (100%). Os demais nUmeros-indices sdo calculados por meio
da divisdo do valor do ano em questdo pelo do ano-base (2002:200/120 =1,666... =166,67%). Vejaque a andlise da
evolucdo dos valores absolutos pode levar a conclusdes diferentes, em relagdo a analise da evolug¢do dos valores
relativos.

Podemos realizar a Anadlise Horizontal basicamente de duas formas: por meio do calculo das variagdes em
relagdo a um ano-base, quando entdo sera denominada Analise Horizontal com Base Fixa ou Analise Encadeada;
ou em relagdo ao ano anterior, e assim sera intitulada Analise Horizontal com Base Mével ou Analise Anual. A
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ilustragdo abaixo demonstra a variagao das vendas liquidas de uma determinada entidade e sua Analise Horizontal
utilizando-se dos dois métodos:

Analise Horizontal (Base Fixa ou Analise Encadeada)

Estabelece-se a
base do primeiro A.H. A.H.
periodo como

100 e apura-se a
evolugdo nos 138 170
seguintes

Analise Horizontal (Base Movel ou Analise Anual)

Os indices sao
apurados tendo
como base o ano

anterior

Deve-se tomar bastante cuidado ao realizar a Andlise Horizontal,
principalmente na hora de escolher qual dos dois métodos utilizar. As
empresas se valem preferencialmente da andlise em base fixa, e

Atengﬁo I aconselha-se a néo substituir pela andlise em base mdvel, a qual se
deve usar apenas em complemento daquela.

E de extrema importéncia que os valores para a andlise horizontal
estejam convertidos em uma mesma moeda, de forma que apuremos
os resultados reais. Além disso, terem mente que a inflacdo existe SIM
e que seus efeitos ndo devem ser desprezados. S6 assim estaremos
utilizando valores efetivamente comparaveis.

RELAGAO ENTRE A ANALISE HORIZONTAL E A ANALISE VERTICAL

E fortemente recomendavel que as Anélises Horizontal e Vertical sejam utilizadas de forma conjunta, uma vez
que os resultados advindos exclusivamente de uma delas provavelmente ndo serdo suficientes para se chegar a um
diagndstico consistente arespeito dasituagdo de umaempresa, emdeterminada contaou exerciciosocial.

Por exemplo, a Analise Horizontal pode denotar uma enorme variagdo de umano para o outrode umitemda
demonstragdo contabil, todavia aquele item pode representar muito pouco dentro do montante total daquela
demonstragdo, e essa variagdo, portanto, se torna irrelevante na tomada de decisdo por parte dos usuarios dessas
demonstragoes.

Destarte, as conclusdes de ambas as analises se complementam e, portanto, o analista deve se valer dessa
relacdo pararealizar o seutrabalho. Isto posto, as Analises Horizontal e Vertical devem ser vistas como uma sé técnica

de analise, sendo denominadade Analise Vertical/Horizontal.
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A Analise Vertical/Horizontal é muito importante como etapa preparatdriaaanalise porindices ou quocientes,
a qual veremos a seqguir. Contudo, importante perceber que algumas Analises Verticais ja representamindices
contabeis, como as que relacionamo Lucro com as Vendas, na DRE, ou o Passivo Exigivel com o Passivo Total, no
Balango Patrimonial.

Ademais, a Analise Vertical/Horizontal, como ja mencionei, é usada frequentemente como técnica
complementar, sendo utilizada pararesponder diversas duvidas remanescentes da analise porindicadores.

Por exemplo, os indices podem demonstrar que a empresa estd com uma liquidez corrente alta para os seus
padrdes e a andlise vertical/horizontal pode dar a informacgao adicional de que a empresa mantém altos montantes
de caixa, denotando gestdo ineficiente das disponibilidades. Ainda, os indicadores podem dizer que a empresa esta
bastante endividada, e aanalise vertical/horizontal pode enriquecer essainformagdo, apontando quais sdo os maiores
credores e como se alterou a participagdo deles nos Ultimos anos.

Por fim, essa técnica pode ser uma poderosa ferramenta para a avaliagcdo detalhada do desempenho de uma

empresa e até tem a capacidade de prever uma futura situacao de faléncia; se a analise indicar
regularidade no comportamento dos variados itens das demonstragdes contabeis, € umindicio de
que as coisas caminham de forma estavel e ndo ha com o que se preocupar, em um primeiro
momento; contudo, se a analise indicar uma excessivavariagdo nositens e propor¢desao longo dos
anos, acende-se aluz vermelha, o que significaque maiores cuidados devemser dispensados, visto
que orisco empresarial é crescente, e umafuturasituacdo de insolvéncia é iminente. Olha comoisso temsido cobrado

emconcursos:

Como isso é cobrado em concursos?

Considere as informagdes abaixo para responder as questoes de nUmeros 4 e 5.

A empresa de transporte rodoviario interestadual “Onibao” apresenta as seguintes informacdes
contabeis, obtidas a partirde um Balango Patrimonial incompleto.

Ativo Valores em 31/12/2016 (R$)
Caixa 700.000
Empréstimos de longo prazo 2.000.000
Clientes 1.200.000
Despesas Antecipadas 1.000.000
Veiculos 3.500.000
Total do Ativo 10.000.000

4. (FCC/ARTESP/Especialista em regulacao de transporte/Economia/2018) Com o uso, apenas, das
informacoes disponiveis, o valorobtido a partirde uma Analise Verticaldo Ativo Circulante da Onibao é

a) 74%.
b) 49%.
C) 64%.
d) 29%.
e) 84%.

Gabarito:letraD
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Comentario:

A Analise Vertical, também chamada de analise estatica ou de estrutura, evidenciaa composi¢ao do
patriménio daempresaemdeterminadadata. Indica, portanto, os coeficientes de participagdo relativa de cada
contano conjunto das demonstragdes financeiras.

No caso da questdo, a banca quer que fagamos a relagao entre o ativo circulante e o ativo total. Atencdo
apenasnainformacdo de que o balango apresentado é incompleto! Mas como a questdo nos dd o valor do ativo
total, a tarefanao ficacomplicada.

Vimosnaaulade hoje queno ativo circulante de uma empresa sao alocados os itens patrimoniais de maior
liqguideze de menorrentabilidade tedrica, viade regra.

Em suma, registramos no ativo circulante:
(i) oqueédinheiroouse equivaleadinheiro(disponibilidades);

(i) osvaloresareceberde curto prazo (proximos 12 meses), juntamente com os estoques de mercadorias
pararevendg; e

(iiif) as despesas antecipadas, que se realizardo também no curto prazo e cujo significado estudaremos com
maiores detalhesnaproxima aula.

Na tabelaapresentada, vemos que o Caixa (R$ 700.000), Clientes (R$ 1.200.000) e Despesas Antecipadas
(R$ 1.000.000) fazem parte do ativo circulante, o que totalizaR$ 2.900.000, em um montante de ativo total de
R$ 10.000.000, sendo entdo responsavel por 29%:

AC _2.900.000
AtivoTotal 10.000.000

5. (FCC/ARTESP/Especialistaem Regula¢ao de Transporte/Economia/2018) Para que se possa realizar
uma Analise Horizontal dessasinformagdes é necessario o levantamento de dados relativos

A'V'AC = = 29%

a) ao passivo da empresa.

b) aoexercicioanterioraoapresentado.

c) a Demonstracao do Resultado do Exercicio- DRE.

d) ao Ativo Nao Circulante e ao Imobilizado da empresa.
e) a ReceitaLiquida de Vendas.

Gabarito: letra B.
Comentario:

A Analise Horizontal relaciona cada conta de uma demonstracao financeira com a sua equivalente de
anos anteriores. Mede a evolucao das contas ao longo de dois ou mais exercicios, permitindo uma ideia de
tendéncia futura. Dessaforma, elapode perfeitamente ser utilizada para estimativas contabeis.

Com isso fica claro que é necessario o levantamento de dados relativos ao exercicio anterior ao
apresentado paraque se possarealizara Analise Horizontal dasinformagdes dadas.
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6. (CESPE/TCE-PA/Auditor de Controle Externo/2016) Acerca das analises horizontal e vertical, julgue
o item seguinte. Além de possibilitar o estudo do comportamento das variaveis contabeis ao longo do
tempo e a avaliagaode suastendéncias, a analise horizontal serve para embasar estimativas contabeis.

Gabarito: Certo
Comentario:

Vale sempre a pena relembrar que a Analise Horizontal relaciona cada conta de uma demonstragao
financeira com a sua equivalente de anos anteriores. Mede a evolugao das contas ao longo de dois ou mais
exercicios, permitindo umaideiade tendéncia futura. Dessaforma, elapode perfeitamente ser utilizada para
estimativas contabeis.

Porexemplo, vamos supor que uma empresatenha apresentado um crescimento de 15% ao ano nas suas
vendas, durante 4 anos. Se o mercado continuar se comportando de maneiraparecidae a estruturade prazos
dafirmando mudar, pode-se estimar que a contade duplicatas areceber, que denota as vendas de mercadorias
a prazo, tenhaseu valoraumentando em aproximadamente 15%no ano seguinte.

Reitero que as conclusdes de ambas as analises se complementam e, portanto, o analista deve se valer
dessarelacdo para realizar o seu trabalho. Assim, as Analises Horizontal e Vertical devemser vistas como uma
so técnicade analise, sendo denominada de Analise Vertical/Horizontal.

7.  (CESPE/TCU/Auditor Federal de Controle Externo/2013) A analise horizontal encadeada do balango
patrimonial é efetuada por meiodo calculodasvariagées de cada contaemrelagdaoaum ano-base.

Gabarito: Certo
Comentario:

A Analise Horizontal encadeada, ou Analise com base fixa, relaciona cada conta da demonstracdo
financeiracomsuaequivalente deum determinadoexercicio, denominado de ano-base. Mede, entdo, evolugao
das contas ao longo de dois ou mais exercicios, permitindo umaideia datendéncia futura.

Assim, pode-se dizerque éumatécnicaque parte da comparagao do valorde cadaitem do demonstrativo,
em cada periodo, comovalor correspondente emumdeterminadoperiodo anterior, considerado como base.

E recomendével que as andlises horizontal e vertical sejam usadas em conjunto. De fato, ambas devem
serentendidas comuma Unicatécnicade analise, como jdmencionei em outras oportunidades.

8. (FGV/Sefin-RO/Contador/2018) Um contador deseja analisar o comportamento das despesas
operacionais de uma sociedade empresaria, aolongo dos anos. Assinale a op¢ao que indica o principal foco
de analise para atingirseu objetivo.

a)Os indicadoresde liquidez.

b)Os indicadoresde lucratividade.
¢)Os indicadoresde rentabilidade.
d)A analise vertical.

e)A analise horizontal.

Gabarito: letraE.

Comentario:
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O estudo do comportamento das despesas operacionais de uma sociedade empresaria, ao longo dos
anos, denota exatamente a analise horizontal, ou de tendéncia.

Vale mais uma vez relembrar que a Analise Horizontal relaciona cada conta de uma demonstracdo
financeira com a sua equivalente de anos anteriores. Mede a evolucdo das contas ao longo de dois ou mais
exercicios, permitindo umaideiade tendéncia futura.

Como veremos adiante, os indicadores de liquidez, lucratividade e rentabilidade témfungdes diferentes
da analise temporal.

9. (FGV/MPE-AL/Auditor/2018) Sobre os objetivos da analise vertical do balango patrimonial de uma
entidade, assinale a afirmativacorreta.

a)Detectar a composicao percentual das receitas e despesas, evidenciando aquelas que mais
influenciaram na formacao doresultado.

b)Verificar o comportamento de cada aplica¢ao e a origem dos recursos que compdem o patrimonio
da entidade.

c)Mostrar a evolug¢ao de cada componente que compde o patrimonio da entidade, periodo a periodo.
d)Visualizar de modo objetivo e direto a representatividade de cada componente que compoée o
patrimonioda entidade.

e)Medir a posi¢aofinanceira da entidade.

Gabarito:letraD.
Comentario:

Vimos na aula de hoje que a Analise Vertical, também chamada de analise estatica ou de estrutura,
evidenciaacomposi¢do do patrimonio da empresaem determinadadata. Indica, portanto, os coeficientes de
participacao relativa de cada conta no conjunto das demonstragdes financeiras. Assim, objetiva visualizar de
modo objetivo e direto arepresentatividade de cada componente que compde o patrimonio daentidade, como
afirmaa letraD.

A letra A também é realizada por meio da analise vertical, porém o demonstrativo analisado é a
Demonstrag¢do do Resultado (DRE) e ndo o balango patrimonial, como pede o enunciado.

Asletras B e Csao objetivo da Analise Horizontal (quando se falaem“comportamento”, presume -se que

é uma analise temporal), como vimos tambémnaaula de hoje.
AletraEindicaoobjetivodaanalise de liquidez da entidade, como veremos adiante no nosso curso.

10. (FGV/MPE-AL/Auditor/2028) Um consultor analisou as demonstracoes contabeis de diferentes
sociedades empresarias, de modo a redigir um parecer sobre a situacao contabil. Na analise, o consultor
nao efetuou ajustesrelacionadosaoimpactoda inflagdo. Afalta do ajuste provocou erros, principalmente
emrelacdoaanalise

a)horizontal.
b)vertical.

c)de liquidez.

d)de endividamento.
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e)de lucratividade.
Gabarito:letra A.

Comentario:

Como vimos na aulade hoje, é de extremaimportanciaque os valores paraa analise horizontal estejam
convertidosemumamesma moeda, de forma que apuremos os resultados reais. Além disso, ter em mente que
a inflagdo existe SIM e que seus efeitos ndo devem ser desprezados. S6 assim estaremos utilizando valores

efetivamente comparaveis.

Como as outras analises ndo levam em conta a evolugdo temporal, ndo ha que se falar em impacto da

inflagdo, como naanalise horizontal.

CONCURSOS
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Analise Por Indicadores

Analise Por Indices ou Quocientes

indices ou Quocientes sdo arelagao entre contas ou grupode contas das demonstracdes contabeis. A finalidade
da analise por indices ou quocientes é estabelecer indicadores de situagdes especificas referentes aos aspectos
econdmico e financeiro de umaempresa. Essesindicadores podemser classificados da seguinte maneira:

Indicadores estaticos: relagdo entre itens patrimoniais (Balango Patrimonial);
Indicadores dinamicos: relagdo entre itens de resultado (Demonstragao do Resultado do Exercicio); e

Indicadores de velocidade: relagdo entre umitem patrimonial (Balango Patrimonial) e um item de resultado
(Demonstragdo do Resultado do Exercicio).

Os indicesdividem-se, ainda, em:

4 )
e ii i 2
Indices de -
Indices de Estrutura de Rerf{]adt;ﬁ?dsagg By
Liquidez Capital ou T
(Situagao Endividamento (Situacio
Financeira) (Situagao Econéngica)
Financeira)
4 U L y
Afiguraaseguirilustraochamado “Tripé da Analise Contabil”
Situacao Financeira
Liquidez
Corrente, Seca e Geral
) - - . Estrutura de Capital
Situacao Economica

(Situacao Financeira)

Rentabilidade <:> Endividamento

Da empresa e do empresario

Quantidade e Qualidade

"Um indice contabil é como uma vela acesa em um quarto escuro”

(Dante C. Matarazzo)
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A frase acima, do grande professor Dante Carmine Matarazzo, faz uma analogia que retrata de maneirabrilhante
anecessidadede se avaliar a situagdo financeira ou econémica de uma empresa por meio da utilizagdo de variados
indices contabeis, e ndo apenas de um. E evidente que, em certas situacdes, poucos indicesjaserdo suficientes para
se tirar uma conclusdo a respeito do que se quer diagnosticar, entretanto em outras situagdes fatalmente
precisaremos de uma quantidade maior de indicespara chegarmos ao objetivo.

Em suma, a quantidade de quocientes ou indices a serem utilizadas na busca do ' . |

diagndstico e consequente tomada de decisdes depende da profundidade que se desejada
analise, sempre tomando cuidado como que foi faladonoiniciodaaula: osindicessaoum
meio, nao um fim em si mesmo quando se fala de analise! Ndo nos percamos na busca

incessante pelosindices, o cenario é o maisimportante!

Na prdéxima aula, iniciaremos o estudo dos indicadores contabeis, mais precisamente os indices de liquidez e
solvéncia, que estabelecem (ou ajudama estabelecer) um diagnostico dasituagdo de capacidade de pagamento da
empresa, ou seja, evidenciara situacaofinanceira da empresa frente a seus diversos compromissos financeiros.

Situacgao Financeira

Liquidez

Corrente, Seca, Imediata e Geral

Avaliam: |:> Capacidade de pagamento

Curto Prazo Longo Prazo Prazo Imediato

Liquidez Corrente Liquidez Geral Liquidez Imediata

Liquidez Seca
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Questoes de Concurso

1. (FCC/Prefeiturade Teresina/PGM/Administrador/2016)

O alcance de certos objetivos naadministragdo financeira pode ser constatado por meio de indices. No caso de analise
da situacdofinanceira, amensuragdo se dapor meiodo indice de

a) produtividade daequipede financas.
b) liquidezgeral.
c) retornosobre os ativostotais.
d) retornosobre ocapital investido.
e) pay-outdo lucroliquido.
(FCC/TRT 232 Regiao/AnalistaJudiciario/Contabilidade/2016)

Para responderas questdes 2 a4, considere o Balango patrimonial apresentado abaixo

ATIVO 2014 2013 p ATRI';:\OS::X?JEUI DO 2014 2013
Circulante 71.500 46.500 | Circulante 23.833 12.100
Disponibilidades 40.000 22.000 | Fornecedores 8.583 4000
Aplicacdes Financeiras 7.500 6.500 | Duplicatas Descontadas 8.800 2.000
Contas a Receber 15.000 12.000 | Tributos a Pagar 6.000 5.500
Estoques 9.000 6.000 | Financiamentos 450 600
N&o Circulante 17.800 22.300 | Nado Circulante 21.667 21.650
Realizavel a Longo Prazo 0 11.000 | Debéntures 21.667 21.650

Patriménio Liquido 43.800 35.050
Investimento 1.900 1.500 | Capital Social 25.000 25.000
Imobilizado 9.000 G500 | AN 05 Awiiaco 3.000 2000
Intangivel 4600 2.300 | Reserva de Lucros 15.800 3.050
Diferido 2.300 1.000
TOTAL DO ATIVO 89.300 68.800 | TOTAL DO PASSIVO 89.300 63.800

2. Com base nas normas contabeisvigentes, em relacao aos Balangos Patrimoniaisapresentados,
a) acontaDuplicatas Descontadas deve serreclassificadaparaoativo,em2014 e 2013.
b) acontaAjuste de Avaliagdo Patrimonial em 2013 deveserreclassificada parao resultado.
¢) acontaReservade Lucrosndopoderiaestarcomsaldoem2014e2013.
d) acontaDebénturesdeveriaestarclassificadano Patrimonio Liquidoem2014e 2013.
e) osaldodacontaativodiferidoem2014 estaerrado.
3. Oindicedeliquidez corrente é
a) 3,00em?2014.
b) 2,60em2013.

c) 1,82em2014.
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d) 1,70em2013.
€e) 1,20em2014.
4. Naanalise vertical
a) asfontesde financiamento de curto prazoreduziram30%, em2014.
b) o contasareceberliquidoaumentou 40%, em2014.
c) osdireitosdelongo prazoaumentaram100%, em 2014.
d) ointangivel aumentou100%, em2014.
e) os passivosde longo prazoreduziram 5%, em 2014.
5. (CESPE/EMAP/Analista Portuario/Area Financeirae Auditoria Interna/2018)
Acercadeindices econdmico-financeiros, julgue o itemaseguir.

Os indices econdmicos, cuja finalidade é promover uma avaliagdo relativa da situagdo econémico-financeira das
empresas, incluem o indice de liquidez da empresa, que avalia o montante de dinheiro de terceiros que a empresa
empreganatentativade gerarlucro.

6. (CESPE/TCE-SC/AuditorFiscalde Controle Externo/2016)

Arespeitodaanalise pormeiodeindicadores, julgue o proximo item.

Mudancas frequentes de critérios contabeis, especialmente aqueles relativos a depreciacdo e estoques, nao
interferem nos resultados do calculo nem na analise dos indices em séries temporais: os efeitos decorrentes dessas
mudancas sdo diluidos e os indices sdo medidas adimensionais que variam no tempo a mesma proporg¢do das
grandezasoriginais.

(CESPE/TCE-PE/Auditor de Controle Externo/2017)

Determinada companhia concessionaria de servigo publico de energia elétrica reapresentou os relatorios contabil -
financeiros relativos ao exercicio findo em 2015. Nos relatorios reapresentados, que passaram a exprimir
apropriadamente o modelo de negdcio de distribuicdo de energiaelétrica, foramfeitas apenas duas alteragdes.

Em primeiro lugar, o ativo financeiro indenizavel da concessdo, anteriormente classificado no grupo caixa ou
equivalentes de caixa, passou acompor o grupo ndo circulante, mensurado avalor justo. Comisso, foi feito também
o respectivo ajuste do valorjusto do periodo, o qual passou a integrar o grupo de receitas operacionais, deixando de
serclassificado como resultado financeiro.

A partirdasinformagoes apresentadas nessa situagao hipotética e considerando que areferida companhia esta sujeita
a legislagdo societaria, composta pela Lei n.° 6.404/1976 e suas altera¢des posteriores bem como por legislacdo

complementar, julgue oitemaseguir, relativo aos indicadores econdmico-financeiros dessa companhia.

7. Considerando-se o exerciciode 2014 como oindice-base, ndo foramalterados, na reapresentagao dos relatdrios
contabil-financeiros, os numeros-indices do balango patrimonial do exercicio findoem 2015.

8. Os percentuais calculados na analise vertical da demonstracao do resultado do exercicio de 2015 ndo sofreram
alteragdoes emrelagdo aos percentuais calculados antes dareapresentagao.

CONCURSOS
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9. Dosrecursostotais dacompanhiaem questdo, aporcentagemfinanciadapor capital de terceiros em 2015 nao foi
afetadaapos a reapresentagdo dos relatorios contabil-financeiros.

10. (CESPE/TELEBRAS/Especialista em Gestao de Telecomunicagoes/2015)
Em relagdo aanalise econdmico-financeirade empresas, julgueoitemasegquir.

Asduas principais caracteristicas de analise de umaempresasao a comparacao dos valores obtidos em determinado
periodo comaqueleslevantadosem periodos anteriores e o relacionamento desses valores com outros afins. Dessa
maneira, é correto afirmar que o critério basico que norteiaaanalise de balangos é acomparagao.

11. (CESPE/TCE-PE/Auditor de Controle Externo/2017)

Com relagao a analise econdmico-financeira de empresas com base em demonstragdes contabeis, julgue o item
seguinte.

A analise horizontal, que possibilita a avaliagdo de tendéncia, requer, em contextos inflacionarios, a indexagao dos
valores apresentados para analise. Por outro lado, a analise vertical, que possibilita a avaliagao da estrutura dos

relatorios contdbeis, ndo demanda esse procedimento, pois lidacomvaloresrelativos.
12. (CESPE/TCE-PA/Administrativo/Contabilidade/2016)
Acercadasanalises horizontal e vertical, julgue oitemseguinte.

A participacao de capitais deterceiros sobre os recursos totais de uma empresa é umainformagao que pode ser obtida

pormeioda analise vertical.
13. (CESPE/SEDF/Analista/Contabilidade/2017)
Com referénciaaanalise econdmico-financeira e seusindicadores tipicos, julgue o itemaseguir.

Um percentual de 4% associado ao saldo da conta estoques de determinado exercicio, em uma analise horizontal,
significaque os estoquesem questao representam1/25 dos ativos totais do exercicio.

14. (CESPE/TCU/Auditor Federalde Controle Externo/2013)
Comrelagdo aosindicadoresde mercado e as analises horizontal e de liquidez, julgue oitem que se segue.

O ciclodas operagdesfinanceiras engloba o conjunto de decisdes inerentes a defini¢cao e aadequagao da capacidade
produtiva da empresa ao nivel de atividade a ser empreendido, mediante estabelecimento de investimentos em
ativos permanentes.

15. (CESPE/ANTAQ/Analista Administrativo/Contabilidade/2014)

Em relagdo aosindicadoresde liquidez, julgue o proximoitem.

Os indicadoresde liquidez sdo sinalizadores dinamicos da capacidade econ6mica dos negdciosde umaempresa.
16. (CESPE/MPOG/Contador/2015)

Arespeitodaanalise econdmico-financeirade empresas, julgue o proximo item.

Osrelatorios contabeis obrigatdrios —por exemplo, o balango patrimonial, ademonstragdo do resultado do exercicio

e as notas explicativas —sdo essenciais para que se realizemanalises horizontal, vertical e porindicadores.

17. (UFPR/Coren-PR/Contador/2018)
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Considere as afirmativas abaixo, acerca da situagdo patrimonial e do desempenho econémico e financeiro da
Companhia Curitiba para os periodos encerrados em31/12/X1e 31/12/Xo.

Em 31/12/X1 0s ativosimobilizados representavam 60% dos ativos totais da Companhia Curitiba.

Houve umareducao de 30% no montante de empréstimos apagar entre 31/12/X1e 31/12/Xo.

O resultado do periodo X1 cresceu28% emrelagdo ao resultado do periodo Xo.

Asreceitas financeiras representaram 8% das receitas totais do periodo X1.

Houve umaredugao de 18% no valor das despesas gerais administrativas em X1 quando comparadas a Xo.

Com base nos conceitos de Analise Horizontal e Vertical da Analise de Demonstra¢des Contabeis, assinale a
alternativacoma sequénciacorretadotipo de analise efetuada, de cima para baixo.

f) Vertical —Vertical —Horizontal —Vertical —Vertical.
g) Horizontal —Vertical —Vertical —Horizontal —Vertical.
h) Horizontal —Horizontal —Vertical —Vertical —Horizontal.
i) Vertical —Horizontal —Horizontal —Vertical —Horizontal.
j) Vertical —Horizontal —Horizontal —Horizontal —Vertical.
18. (UFPR/Itaipu Binacional/Administrador Junior/2015)
Sobre as técnicas de analise de balango, considere as sequintes afirmativas:
1. Analise vertical é o calculodavariagdo percentual ocorridaentre periodos de tempo.

2. Analise horizontal é o calculo da relagdo percentual da conta com o total do ativo ou passivo, no
balango patrimonial, ou comareceitaliquida, nocaso daDRE.

3.Aandlise vertical deve ter seus resultados analisados conjuntamente com a analise horizontal e demais

indicadores econdmico-financeiros.

4. A analise horizontal permite que se avalie aevolu¢ao nominal dos variositens de cadademonstracdo
contabil emintervalos sequenciais de tempo.

Assinale aalternativacorreta.
a) Somente a afirmativa 2 é verdadeira.
b) Somente as afirmativasi e 4 sdo verdadeiras.
¢) Somente as afirmativas 2 e 3 sao verdadeiras.
d) Somente as afirmativas 3 e 4 sdo verdadeiras.
e) Somente as afirmativas i, 3 e 4sdo verdadeiras.
19. (UFPR/CM Quitandinha/Contador/2018)

Com relagdo as Demonstragdes Contabeis e Técnicas de Analise, numere a coluna da direita de acordo com sua

correspondénciacomacolunadaesquerda.

1. Andlise Horizontal.
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2. Anadlise Vertical.
3. Valor Econémico Adicionado.
4.MétodoFleuriet.
() Reclassificaos demonstrativos emoperacional e financeiro(ndo operacional).
() Baseia-se nadiferengaentreataxade retorno sobre o capital investidoe o custo desse capital.

() Parte da comparagdo do valor de cada item do demonstrativo, em cada periodo, com o valor
correspondenteemum determinado periodoanterior, considerado como base.

() Baseia-se nosvaloresrelativos das contas das demonstragdes financeiras.

Assinale aalternativaque apresentaanumeragdo corretadacolunadadireita, de cima para baixo.

a) 3—-2—-1-4.
b) 4-3-1-2.
C) 3-4—-2-1.
d 4-3-2-1.

e) 1—4—-3-2.

20. (CESPE/TCU/Auditor Federal de Controle Externo/2015)

A comparacao feita durante a analise de balancos apresenta-se de duas formas: anélise temporal e analise
interempresarial. Enquanto a primeiracompreende atendéncia apresentada pelosindicadores de desempenho e ndo

limita aavaliagdo a resultado restrito aumunico periodo, asegundarelaciona o desempenhode umaempresacomo

setor de atividade e o mercadoemgeral.

21. (CESPE/Sefaz-RS/Auditor-Fiscalda Receita Estadual/2019)

Os indicadoreseconomico-financeiros que podemser obtidos por meio daanélise vertical incluemo

a)
b)
9
d)

e)

girodo ativo e indice de endividamento.

indice de endividamento e amargemde lucro.

girode contasarecebere ogirodosestoques.

capital circulante préprioe o capital permanenteliquido.

retorno sobre o patrimonio liquido e amargemde lucro.

22. (CESPE/SDS-PE/PoliciaCientifica/2016)

Aseguir, sdo apresentadosinformesdivulgados nalnternet e relacionados ao desempenho econdmico-financeiro de

algumasentidades:

* em2015, umgrande grupo empresarial do setor de entretenimento retomou a curva ascendente no seu
lucro liquido. (Fonte: Carta Capital, marco de 2016);

* no primeiro semestre de 2015, as receitas com titulos e valores mobilidrios (TVM) representaram a
segunda maior fonte de ganhos dos bancos depois das receitas com as operagdes de credito. (Fonte:
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Relatdrio desempenho dosbancosdo 1.0 semestre de 2015. Departamento Intersindical de Estatisticas
e Estudos Socioeconémicos —DIEESE);

e comrelagdo ao comportamento das vendas em comparagdo como periodo contabil anterior, umgrupo
fabricante de cervejaafirmaque a Copado Mundo e o bom tempo impulsionaram as vendas no primeiro
semestre de 2014. (Fonte: Reuters, 20/8/2014);

¢ do lucro liquido de um banco nacional 40,1% vieram de operacdes de credito. (Fonte: IstoE Dinheiro,
20/2/2008);

* enquanto no mundo a area de petroleo responde por cerca de 10% do faturamento de uma grande
empresa multinacional, no Brasil, esse percentual oscila entre 20% e 30%. (Fonte: Valor Econémico,
21/11/2012).

Os informes acima estdo fundamentados, respe ctivamente, nas seguintestécnicas de analise de demonstragdes

contabeis:
a) horizontal, vertical, vertical, vertical e vertical.
b) vertical, horizontal, horizontal, horizontal e horizontal.
) horizontal, vertical, horizontal, vertical e vertical.
d) horizontal, vertical, vertical, horizontal e horizontal.
e) vertical, horizontal, vertical, horizontal e horizontal.

23. (CESPE/TCE-MG/Analista de Controle Externo/2018)

A principal caracteristica daanalise horizontal das demonstragdes financeiras de umaempresaé

a)
b)
c)
d)

e)

ser calculadacomo percentual de determinada contaemrelagaoaumyvalor-base.
compararas posi¢oesdaempresacomoutros padroes do seu ramo de atuagao.
demonstrar a propor¢do das fontes e das aplicagdes de recursos daempresa.
avaliara situacao da empresaindependentemente das alteragdesinflacionarias.

medira evolugdo das contas, o que permite avaliartendéncias futuras.

Balango patrimonial da Cia. ABC (em milhares de RS)

ativo 2013 | 2014 passivo 2013 | 2014
circulante 8.000] 9.000|circulante 4.000| 6.000
disponivel 250 300]contas a pagar 2.500] 2.900
valores a receber | 3.250] 3.700|empréstimos 1.500] 3.100

nio circulante 13.000] 22.000

EShognes 45001 3.0000evigivel a longo

prazo

5.000] 10.000

nio circulante 9.000] 19.000

realiziavel a

) 2.000] 4.000|patrimdnio liquido | 8.000] 12.000
longo prazo

imobilizado 7.000] 15.000
total 17.000| 28.000]total | 17.000] 28.000

(CESPE/TCE-RN/Auditor/2015)
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Com base na tabela acima, que apresenta o balango patrimonial da companhia hipotética ABC, julgue ositensa
seqguir.

24. A analise vertical permite concluir que a representatividade dos estoques nos investimentos totais da empresa

foi, nos dois periodos contabeis, superior a30%.

25. Por meio da analise horizontal, que permite a avaliagdo de tendéncia, é correto concluir que as obrigagdes de
longo prazo tiveramum crescimento, desconsiderando ainflagdo, de 100% de umano para o outro.
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Questoes de Concurso - Gabarito Comentado

1. (FCC/Prefeiturade Teresina/PGM/Administrador/2016) O alcance de certos objetivos na administracao

financeira pode ser constatado por meio de indices. No caso de analise da situacao financeira, a

mensuragao se da por meiodo indice de

a)
b)
)
d)

e)

produtividade da equipe de financas.
liquidez geral.

retorno sobre os ativos totais.
retorno sobre o capital investido.

pay-out do lucro liquido.

Gabarito: letra B.

Comentario:

Vimos no fimda aula de hoje que aanalise financeira amensuragdo se da por meiodos indices de liquideze

de estrutura de capital, sendo a andlise econdmica (de desempenho) é realizada pelos indices de rentabilidade

(retorno sobre o ativo (alternativa C), retorno sobre o PL (alternativa D), entre outros que veremos nas proximas

aulas).

Jaa produtividade daequipe de financas ndo esta no rol dosindicadores daanalise financeira ou econdmica,

provavelmente faz parte de um indicador gerencial da empresa. Por fim, o payout € um indicador também

considerado de desempenho, erelaciona o quanto os acionistas serdo remuneradosemrelagdo ao lucroliquido da

empresa, ou seja, é o percentual do Lucro Liquido que sera pago aos acionistas e que ndo sera acumulado no

patrimonio liquido.

Situacao Financeira

Liquidez

Corrente, Seca, Imediata e Geral

Avaliam: |:> Capacidade de pagamento

Curto Prazo Longo Prazo Prazo Imediato

Liquidez Corrente Liquidez Geral Liquidez Imediata

Liquidez Seca
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Pararesponder as questoes 2 a 4, considere o Balango patrimonial apresentado abaixo

ATIVO 2014 2013 p ATR!I:I’\:\(?::;%%UIDO 2014 2013
Circulante 71.500 46.500 | Circulante 23.833 12.100
Disponibilidades 40.000 22.000 | Fornecedores 8.583 4000
Aplicacdes Financeiras 7.500 6.500 | Duplicatas Descontadas 8.800 2000
Contas a Receber 15.000 12.000 | Tributos a Pagar 6.000 5.500
Estoques 9.000 6.000 | Financiamentos 450 600
Nao Circulante 17.800 22.300 | N&do Circulante 21.667 21.650
Realizavel a Longo Prazo 0 11.000 | Debéntures 21.667 21.650

Patriménio Liquido 43.800 35.050
Investimento 1.900 1.500 | Capital Social 25000 25.000
Imobilizado 9.000 G500 [ AN 05 Awiiaco 3.000 2.000
Intangivel 4600 2.300 | Reserva de Lucros 15.300 8.050
Diferido 2.300 1.000
TOTAL DO ATIVO 89.300 68.800 | TOTAL DO PASSIVO 89.300 63.800

2. (FCC/TRT 232 Regido/Analista Judiciario/Contabilidade/2016) Com base nas normas contabeis vigentes,
emrelacaoaosBalangos Patrimoniais apresentados,

a) acontaDuplicatasDescontadasdeve serreclassificada para oativo, em 2014 e 2013.

b) acontaAjuste de AvaliagaoPatrimonial em 2013 deve ser reclassificada para oresultado.
c) acontaReservade Lucrosnao poderia estarcomsaldoem 2014 e2013.

d) acontaDebénturesdeveria estarclassificada no Patrimonio Liquidoem 2014 e 2013.

e) osaldoda contaativodiferidoem 2014 esta errado.

Gabarito:letra E.
Comentario:

Questao basica (e tipica) de estruturado Balango Patrimonial. Vamos as alternativas:

a)a conta Duplicatas Descontadas deve ser reclassificada para o ativo, em 2014 e 2013.

Iltem ERRADO. A conta Duplicatas Descontadas, desde as alteragdes na lei 6.404/1976, tem seus saldos
classificados no passivo circulante, visto que &, na sua esséncia, uma obrigagdo da empresa com a instituicdo
financeiraque efetuou o desconto.

b)a conta Ajuste de Avaliacdo Patrimonial em 2013 deve serreclassificadaparao resultado.

Iltem ERRADO. a conta Ajuste de Avaliagdo Patrimonial é registrada no Patrimonio Liquido, e é fruto do
valorda avaliagcdo dos bensemrelagdo ao seu valor justo, mas somente serdo levadas a resultado emrespeito ao
regime de competéncia. Assim, ndo se pode afirmar que essacontaem 2013 deve ou ndo serreclassificada parao
resultado.

c)acontaReservade Lucrosndo poderiaestarcomsaldoem2014e 2013.

Iltem ERRADO. Nao ha dbice paraque acontade reservade lucros mantenha saldos, ao contrariodas contas
de lucros acumulados, que devem ter seus saldos zerados no fechamento do balango. Tais reservas devem ser
utilizadas paraabsor¢do dos prejuizos do exercicio, quando houver.
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d)a contaDebéntures deveriaestar classificadano Patriménio Liquidoem 2014 2013.

Iltem ERRADO. A conta de debénturesapagar é uma obrigagao da empresa, que asemitiu coma intencdo
de captarrecursos cominvestidores, os quaisnao detém capital daempresa, motivo pelo qual ndo sdo classificadas
no patrimoénio liquido. Todavia, existem alguns tipos de debéntures (as conversiveis em a¢des) que podem, em
momento futuro, sersubstituidas poragdes, figurando, assim, no PL daempresa.

e)o saldoda contaativo diferido em 2014 estaerrado.

Item CERTO. Apds as alteragdes nalei 6.404/1976 (validas a partir de 1°/1/2008), ndo é mais permitido o
registro de quaisquervalores em contas do diferido. Os saldos que, em1°/1/2008, ndo puderamser reclassificados
em outras contas do balango ou em contas de resultado puderam permanecer nesse subgrupo até a sua total

amortizagao.

Como o saldodo diferido aumentou de 2013 para 2014, conclui-se que aempresafez umregistroindevido.

3. (FCC/TRT 232 Regido/AnalistaJudiciario/Contabilidade/2016) O indice de liquidez corrente é
a) 3,00em2014.
b) 2,60em2013.
c) 1,82em2014.
d) 1,70 em2013.
e) 1,20em2014.

Gabarito:letra A.
Comentario:

Aindandovimosissoemaula, porém é uma questao simples e vouadiantar um pouco o conteUdo da proxima

aula, rsrsrs.
Sabe-se que oindice de liquidez corrente relaciona o ativo circulante e o passivo circulante:

Ativo circulante

Liquidez Corrente = - :
Passivo circulante

Assim, em2013:

46.500
LCa013 = 15700 = 384
Em 2014:
71.500
LC014 28833 3,00

Pessoal, maseufizcomcalculadora, assimficafacil, ndo é? Sim!!! Ena hora da prova, como eu fago?

Eu, quando estou fazendo prova, fago aproximacgdes e assim consigo descartar algumas alternativas. Eu sei
46.500
12.100

que aprimeirafracdo € umnumero proximo de 4, porque 12 X 4 = 48, que é proximo de 46. Assim, jaelimino

as alternativasBeD.

71.500
28.833
que 71,5. Assim, jaconsigo eliminaras alternativas C e E, sobrando apenasa A.

Eu seitambém que a sequndafragdo COM CERTEZA é maior do que 2, pois 28,8 x 2 é bem menordo
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Dai, se eu tiver um tempinho, eu testo o valor da letra A e fago a multiplicagdo de 28.833 x 3 pra ver se da
mesmo 71.500.

Vemos que, de fato, a contafecha, concluindo pelaletraA.

4. (FCC/TRT 232 Regido/Analistaludiciario/Contabilidade/2016) Na analisevertical
a) asfontesde financiamentode curto prazoreduziram 30%, em 2014.
b) o contasa receberliquidoaumentou 40%, em 2014.
¢) osdireitosde longo prazo aumentaram 100%, em 2014.
d) ointangivelaumentou100%, em 2014.
e) os passivos de longo prazoreduziram 5%, em 2014.

Gabarito:letra D.
Comentario:

Questao tipica da FCC de analise horizontal. Ué professor, mas o enunciado fala em analise vertical! Isso,
mas o que ele pede nas alternativas é aevolugao das contas de 2013 para2014!

Ah, entdo essa questdo foi anulada? NAO, ndo foi, mas bem que poderiatersido. Vamos as alternativas:

a)as fontes de financiamento de curto prazo reduziram30%, em 2014.

Iltem ERRADO. As fontes de financiamento (origens, que é o passivo ou PL) de curto prazo (circulante)
equivale ao passivo circulante. Ele passou de 12.100 para 23.833, ou seja, quase duplicou, e ndo reduziu30%, como
afirmaoitem.

Importante ressaltar que a banca poderiatambémter falado emfontes de financiamento de curto prazo se
referindo exclusivamente a conta “financiamentos” do ativo circulante. Eu acho que essareferéncia é errada, pois
TODO o passivo circulante se refereafontes de financiamentodaempresa no curto prazo.

Porém, mesmo considerando essainterpretacao, oitem permanece errado, ja que a conta “financiamentos”
no passivo circulante diminuiu de 600 para 450, ou se ja, 25%.

b)o contasa receberliquido aumentou 40%, em 2014.

Iltem ERRADO. O contasareceberliquido equivale adiferengaentre o contasareceberbruto eas duplicatas
descontadas. No caso da questdo, o contasa receberliquido passou de 10.000 para6.200, ou seja, diminuiu 38%
ao invésde aumentar 40%, como pretendeaalternativa.

c)os direitos de longo prazo aumentaram100%, em 2014.

Iltem ERRADO. Os direitos de longo prazo podem serinterpretados como o ativo realizavel a longo prazo,
apenas, ou como todo o ativo ndo circulante. Isso porque as contas de investimentos, imobilizado e intangivel
também sdo direitos, apesar de ndo serem efetivamente recebiveis, como sdo as contas de ativo circulante e
realizavelalongo prazo. No entanto, a banca provavelmente levouem consideragao a primeiraabordagem, porém
o itemestderrado, pois esses direitos DIMINUIRAM 100% (de 11.000 parazero), e ndo aumentaram 100%:

d)o intangivel aumentou 100%, em2014.

Item CERTO. De fato, ointangivel passou de R$2.300 paraR$4.600, ou seja, aumentou100%.

e)os passivos de longo prazo reduziram 5%, em 2014.
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Iltem ERRADO. Os passivos de longo prazo (passivo nao circulante) passaram de R$21.650 para R$21.667,
ou seja, aumentou muito pouco (menos de 1%), e ndo reduziu, como quisoitem.

5. (CESPE/EMAP/Analista Portuério/AreaFinanceira e Auditorialnterna/2018) Acerca de indices econémico-
financeiros, julgue oitem a seguir.

Os indices econémicos, cuja finalidade é promover uma avalia¢do relativa da situacdao econdomico-
financeira dasempresas, incluem o indice de liquidez da empresa, que avalia o montante de dinheiro de
terceiros que a empresa emprega na tentativa de gerarlucro.

Gabarito: Errado.

Comentario:

Introduzimos na aula de hoje que o conceito de que os indices de liquidez tém como finalidade medir a
capacidade de pagamento daempresa, e ndo avaliar o montante de dinheirode terceiros que aempresa emprega

na tentativa de gerar lucro, conceito que esta relacionado, de certa forma, com a alavancagem financeira, que
veremos com detalhes na aula 3, assim como todos os indicadores de desempenho da empresa (os chamados
indices econdmicos, como aquestao mencionou).

Vale dizer que aprimeira parte do enunciadoda questdo (Os indices econdmicos, cuja finalidade é promover

uma avaliagdo relativa dasituagdo economico-financeira das empresas) esta correta!

6. (CESPE/TCE-SC/Auditor Fiscal de Controle Externo/2016) A respeito da analise por meio de indicadores,
julgue o proximo item.

Mudancgas frequentes de critérios contabeis, especialmente aqueles relativos a depreciagao e estoques,
nao interferem nos resultados do calculo nem na analise dos indices em séries temporais: os efeitos
decorrentes dessas mudancgas saodiluidos e os indices sao medidasadimensionais que variam notempo a
mesma proporcao das grandezas originais.

Gabarito: Errado.

Comentario:

Com certezaamudangade critérios contabeis podeinterferir nos resultadosdaanalise dos indices em séries
temporais (o que é de certaformauma analise horizontal).

Perceba o caso em que uma empresa, em um determinado periodo, apura a depreciacao pelo método
decrescente (método de Cole, ou soma dos digitos) e no periodo seguinte calcula pelo método linear: essa
mudancafatalmente alteraosindices e interfere noresultado daanalise. Raciocinio analogo vale parao estoque.
Se em um més é apurado pelo PEPS (primeiro que entra, primeiro que sai) e no seguinte pela média ponderada

movel, osindicesvadoseralterados, e oresultado vai serdiferente.

Vale comentar que osindices contabeis sdo, de fato, medidas adimensionais*, como afirmaoitem.

17 Medidas adimensionais sdo desprovidas de unidade fisica que as defina: velocidade, por exemplo, é uma grandeza dimensional, e é
medida em km/h, normalmente. Ja o nimero de Stokes (relativo a dindmica da particula) é um valor adimensional, ndo tem unidade fisica
alguma.
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(CESPE/TCE-PE/Auditor de Controle Externo/2017) Determinada companhia concessionaria de servigo
publico de energia elétrica reapresentou os relatoérios contabil -financeiros relativos ao exercicio findo em
2015. Nos relatorios reapresentados, que passaram a exprimir apropriadamente o modelo de negocio de
distribuicao de energia elétrica, foram feitas apenas duasalteragoes.

Em primeiro lugar, o ativo financeiro indenizavel da concessao, anteriormente classificado no grupo
caixa ou equivalentes de caixa, passou a compor o grupo nao circulante, mensurado a valor justo. Com
isso, foi feitotambém orespectivo ajuste do valor justo do periodo, o qual passou aintegrar o grupo de
receitasoperacionais, deixando de ser classificado comoresultado financeiro.

A partir das informagbes apresentadas nessa situacdo hipotética e considerando que a referida
companhia esta sujeita a legislagao societaria, composta pela Lei n.° 6.404/1976 e suas altera¢des
posteriores bem como por legislagdo complementar, julgue os itens a seguir, relativo aos indicadores
econdmico-financeiros dessa companhia.

7. Considerando-se o exercicio de 2014 como o indice-base, ndo foram alterados, na reapresentagao dos
relatdrios contabil-financeiros, os nUmeros-indices do balango patrimonial do exerciciofindoem 2015.

Gabarito: Errado.
Comentario:

Semadentrar nos motivos que desencadearam as alteragdes realizadas, o que vocé precisasaber, apenas, é
que a banca esta falando de anélise horizontal, tendo eleito 2014 como ano base. Assim, fica claro que o fato de
terhavido duas alteragdes nareapresentagao das demonstragdes contabeis de 2015 (uma no balango patrimonial
e outra na demonstracdo do resultado) certamente modificou os nUmeros-indices do balango patrimonial do
exerciciofindoem201s.

Nota: houve duas mudangas, a primeira (no Balan¢o Patrimonial) fez diminuir o ativo circulante e
aumentar o ativo nao circulante da empresa; a segunda (na Demonstra¢ao do Resultado), por sua vez,
resultouem um aumento dasreceitas operacionaisem detrimento dasreceitasfinanceiras.

8. Os percentuais calculados na analise vertical da demonstracao do resultado do exercicio de 2015 ndo
sofreram altera¢des em relagdo aos percentuais calculados antes da reapresentacao.

Gabarito: Errado.

Comentario:

A Analise Vertical, também chamada de analise estatica ou de estrutura, evidencia a composi¢ao do
patriménio da empresa em determinada data. Indica, portanto, os coeficientes de participagdo relativa de cada
contanoconjuntodas demonstrag¢desfinanceiras. Tem como objetivo principal verificar se determinado item das
demonstragdes contabeis de uma entidade se encontra fora das propor¢des normais, quando comparados aos
padroes de entidades do mesmo ramo analisado.

Como o enunciado é claro no sentido da alteracdo da conta de receitas operacionais face ao ajuste a valor
justo efetuado no periodo, oitemestd equivocado quando afirma que os percentuais calculados naanalise vertical
dademonstragdo doresultado do exercicio de 2015 ndo sofreram alteragdes emrelagdo aos percentuais calculados
antesda reapresentagao.

9. Dosrecursostotais da companhia em questéao, a porcentagem financiada por capital de terceiros em 2015
nao foi afetada apods a reapresentagao dos relatorios contabil -financeiros.
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Gabarito: Certo.
Comentario:

Ao verificar quais forma as mudangas ocorridas, vocé percebe facilmente que nenhuma delas impacta o
endividamento, vistoque nao ha alterag6es nas origens de recursos (passivo total)

Lembrando: houve duas mudangas, a primeira fez diminuir o ativo circulante e aumentar o ativo nao
circulante daempresa; asegunda, porsuavez, resultou emumaumento das receitas operacionais em detrimento
das receitasfinanceiras.

10. (CESPE/TELEBRAS/Especialista em gestado de telecomunica¢des/2015) Em relagdo a analise econémico-
financeira de empresas, julgue oitem a seguir.

As duas principais caracteristicas de analise de uma empresa sdo a comparagao dos valores obtidos em
determinado periodo com aqueles levantados em periodos anteriores e o relacionamento desses valores
com outros afins. Dessa maneira, é correto afirmar que o critério basico que norteia a analise de balangos
é acomparacao.

Gabarito: Certo.

Comentario:

A questdo versasobre questdes preliminares arespeito daanalise de balangos. Sabemos que acomparagéo
éarazdo de serda analise, e semelarealmente ndo fariasentido algumaavaliagdo dasituagdo de umaempresa.

Extraem-se Comparagao Diagnostico -~
os indices com ou DeC|s’o§es
contabeis padrées conclusdes de analise

Sabemos, também, que temos os mais diversos tipos de comparagdo. Por exemplo, na anélise horizontal,
comparamos a evolugdo das contas em diferentes periodos e na analise vertical, medimos diversos indices
comparando determinados componentes do balango com outros.

11. (CESPE/TCE-PE/Auditor de Controle Externo/2017) Com relagdo a analise econdmico-financeira de
empresas com base em demonstra¢des contabeis, julgue oitem seguinte.

A analise horizontal, que possibilita a avaliacao de tendéncia, requer, em contextos inflacionarios, a
indexacao dos valores apresentados para analise. Por outro lado, a analise vertical, que possibilita a
avaliacao da estrutura dos relatdrios contabeis, nao demanda esse procedimento, pois lida com valores
relativos.

Gabarito: Certo.

Comentario:
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Mais uma questao sobre analise horizontal e vertical. Ndo custa nada relembrar que a analise vertical,
também chamada de analise estatica ou de estrutura, evidencia a composi¢do do patrimonio da empresa em

determinada data. Indica, portanto, os coeficientes de participagdo relativa de cada conta no conjunto das
demonstragdes financeiras.

Ja a andlise horizontal trata de avaliagdo temporal, de tendéncias entre periodos. E umatécnicaque parte da
comparagdo do valor de cada item do demonstrativo, em cada periodo, com o valor correspondente em um
determinado periodoanterior, considerado como base.

12. (CESPE/TCE-PA/Administrativo/Contabilidade/2016) Acerca das analises horizontal e vertical, julgue o
item seguinte.

A participacdo de capitais de terceiros sobre os recursos totais de uma empresa é uma informacao que
pode ser obtida por meioda analise vertical.

Gabarito: Certo.

Comentario:

Mais uma questdo sobre analise vertical.Relembromais umavez que a analise vertical, também chamada de

analise estaticaou de estrutura, evidenciaacomposi¢do do patrimonio daempresaem determinadadata. Indica,
portanto, os coeficientes de participagdo relativade cada contamnoconjuntodas demonstragdes financeiras.

A participagdo de capitais de terceiros sobre os recursos totais de uma empresaé, de fato, obtida por meio
da analise vertical, e nadamais é do que o grau de endividamento daempresa, que denota o quanto eladepende
de recursos de terceiros. Veremos esseindicador, assim como todos os demais de estrutura de capital, napréxima
aula.

13. (CESPE/SEDF/ANALISTA/CONTABILIDADE/2017) Com referéncia a analise economico-financeira e seus
indicadorestipicos, julgue o item a seguir.

Um percentual de 4% associado ao saldo da conta estoques de determinado exercicio, em uma analise
horizontal, significa que os estoques em questaorepresentam 1/25dos ativos totais do exercicio.

Gabarito: Errado.

Comentario:

Nessa questdo a banca tentou confundir o candidato, uma vez que afirma corretamente que os estoques
representam1/25 dos ativos totais do exercicio, se existe um percentual de 4% associado ao saldo dessa contaem

determinado exercicio. Todavia, ndo se trata de analise horizontal, como afirma o item, mas analise vertical.

A Anélise Vertical, também chamada de analise estatica ou de estrutura, evidencia a composicao do
patriménio da empresa em determinada data. Indica, portanto, os coeficientes de participacao relativa de cada
contanoconjuntodas demonstragdesfinanceiras. Tem como objetivo principal verificar se determinadoitem das
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Nunca é demais relembrar que a analise horizontal relaciona cada conta de uma demonstragdo financeira

analisado.

Na Analise Vertical do Balango
Patrimonial, por exemplo, pode-se
calcular o percentual de cada uma das
contas do Ativo em relagao ao seu total,
conforme se vé nafigura aolado:

com a sua equivalente de anos anteriores. E também chamada de analise de evolu¢do ou dindmica. E um
processo de analise temporal, desenvolvido por meio de nimeros-indices, e tem como objetivo principal tirar
conclusdes arespeito daevolugdo, aolongo dos exercicios sociais, dos elementos que formam as demonstragdes
financeiras e, consequentemente, estabelecer diagndsticos arespeito dessa evolugdo.

Utilizando os mesmos dados da tabela anteriormente mostrada, a evolugdo do Ativo Nao Circulante no
periodoserdaseguinte:

e R N T
" Valoresabsootos | w0 | o0 |z | 36y | | 85

Vaoresreies | ss% | o0 | e | sa6 | uste | o0

Base Anédlise Analise
Horizontal Horizontal
(A.H.) (AH.)

14. (CESPE/TCU/Auditor Federal de Controle Externo/2013) Com relagao aos indicadores de mercado e as
analises horizontal e de liquidez, julgue o item que se segue.

O ciclo das operacgdes financeiras engloba o conjunto de decisdes inerentes a defini¢do e a adequacao da
capacidade produtiva da empresa aonivel de atividade a ser empreendido, mediante estabelecimento de
investimentos em ativos permanentes.

Gabarito: Errado.

Comentario:

O ciclo das operagdes financeiras refere-se ao conjunto de decisdes relativas a defini¢do da estrutura de
recursos necessariaao financiamento dosinvestimentos de capital e do ciclo de exploragdo (necessidades ciclicas
da empresa). Em outras palavras, corresponde a definicdo da estrutura financeira da empresa, compreendendo
operagdes de capital (longo prazo) e operagdes de tesouraria (curto prazo).

Ja o ciclo de investimentos engloba o conjunto de decisdes inerentes a defini¢cdo e a adequacao da
capacidade produtiva da empresa ao nivel de atividade a ser empreendido, mediante estabelecimento de
adequadaestruturade investimentos em ativos permanentes emfuncdo do nivel de atividade a ser empreendido.
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Notaimportante: O CESPE buscou essaquestdaoem um material bemantigo (1998), intitulado “O modelo

dindmico de gestdo financeira de empresas: procedimentos de operacionalizagdo”, de Antonio Dias PereiraFilho,
emaque ele citaumautor portugués (Neves, 1989), o qual divide o ciclo financeiro (ligado a necessidade de capital
de giro) emtrés: ciclode investimento, ciclode exploragdo e ciclo das operagdes financeiras)

Coisas que de vezemquando o Cespe faz conosco.

15. (CESPE/ANTAQ/Analista Administrativo/Contabilidade/2014) Em relagao aos indicadores de liquidez,
julgue o proximo item.
Os indicadores de liquidez sao sinalizadores dinamicos da capacidade econémica dos negécios de uma
empresa.

Gabarito: Errado.
Comentario:

Os indicadoresde liquidez sdo medidas de avalia¢do da capacidade financeiradaempresa emsatisfazer os
compromissos em relacao a terceiros, por intermédio da comparagdo entre os direitos realizaveis e as
exigibilidades (obrigagdes). Sdo apurados com base no balango patrimonial (demonstrativo estatico); assim, os
indicadores de liquidez sdo sinalizadores estaticos (e ndo dinamicos, como afirma o enunciado) da capacidade
financeirade umaempresa.

Como comentei naaulade hoje, podemos classificar osindicadores em, basicamente, trés tipos:
Indicadores estaticos: relacdo entre itens patrimoniais (Balango Patrimonial);
Indicadores dinamicos: relacdo entre itens de resultado (Demonstragcdo do Resultado do Exercicio); e

Indicadores de velocidade: relagdo entre umitem patrimonial (Balango Patrimonial) e umitem de resultado
(Demonstragao do Resultado do Exercicio).

Os indicadores de rentabilidade ou indices de rentabilidade, que veremos na aula 3, servem para medir a
capacidade econémicadaempresa, isto é, evidenciam o grau de sucesso econdmico obtidopelo capital investido
da empresa. A palavra-chave aqui é desempenho.

16. (CESPE/MPOG/Contador/2015) A respeito da analise econdmico-financeira de empresas, julgue o
proximoitem.
Os relatorios contabeis obrigatorios — por exemplo, o balango patrimonial, ademonstra¢ao do resultado

do exercicio e as notas explicativas —sao essenciais para que se realizem analises horizontal, vertical e por
indicadores.

Gabarito: Certo.

Comentario:

Enquanto o processo contabil transforma os fatos ou eventos econdmico-financeiros nas demonstragdes
financeiras (ou contabeis), as quais fornecem, de fato, uma série de dados a respeito da empresa, a analise de
balangos é aresponsavel por “traduzir” esses dados (que isoladamente, ndo significam muita coisa para o usuario),
ou seja, transforma-los eminformacgdes financeiras paraatomada de decisdes.
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Portanto, as ferramentas principais e essenciais para as analises horizontal, vertical e porindicadores sdo, de
fato, os relatorios contabeis obrigatorios. Isso ndo impede que sejam utilizados outros relatdrios e informagoes
complementares; pelo contrario, estas auxiliam muitas vezes de maneira decisiva paraum correto diagnostico da
situacao da empresa.

Importante consignar que as notas explicativas contéminformacao adicional emrelagdo aapresentadanas
demonstragdes contabeis. Oferecem descri¢des narrativas ou segregagoes e aberturas de itens divulgados nessas
demonstragdes e informagdo acerca de itens que ndo se enquadram nos critérios de reconhecimento nas
demonstragdes contabeis.

Todavia, a despeito de ndo terem caracteristicas de demonstrativos contabeis propriamente ditos, fazem
parte do conjunto completo das demonstragdes contabeisapresentado noitem1o do Pronunciamento CPC26.

17. (UFPR/Coren-PR/Contador/2018) Considere as afirmativas abaixo, acerca da situacao patrimonial e do
desempenho econémico e financeiro da Companhia Curitiba para os periodos encerrados em 31/12/X1 e

31/12/Xo.

e Em 31/12/X1 os ativos imobilizados representavam 60% dos ativos totais da Companhia Curitiba.
¢ Houve uma redugao de 30% no montante de empréstimos a pagar entre 31/12/X1 e 31/12/Xo.

¢ O resultado do periodo X1 cresceu28%em relagdo aoresultado do periodo Xo.

¢ Asreceitasfinanceirasrepresentaram 8% dasreceitastotais do periodo Xa.

¢ Houve uma reducao de 18% no valor das despesas geraisadministrativasem X1 quando comparadasa
Xo.

Com base nos conceitos de Analise Horizontal e Verticalda Analise de Demonstra¢des Contabeis, assinale
a alternativa com a sequéncia corretado tipo de analise efetuada, de cima para baixo.

a) Vertical-Vertical—Horizontal -Vertical —Vertical.

b) Horizontal-Vertical-Vertical-Horizontal -Vertical.
c) Horizontal-Horizontal - Vertical -Vertical -Horizontal.
d) Vertical-Horizontal —Horizontal -Vertical -Horizontal.

e) Vertical-Horizontal —Horizontal —-Horizontal —Vertical.

18 Pronunciamento CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis
19 http:/fwww.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?l d=57
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Gabarito: letra D.
Comentario:

Questaotipicade analise horizontal e vertical, naqual abancarelatauma situagdo e o candidato tem que
saberqual o tipo de analise se aplicaao caso. Vamos as assertivas:

e Em31/12/X1 os ativos imobilizados representavam 60% dos ativos totais da Companhia Curitiba.

A analise vertical, também chamada de analise estatica ou de estrutura, evidencia a composi¢do do
patriménio da empresa em determinada data. Indica, portanto, os coeficientes de participagdo relativa de cada
contanoconjuntodasdemonstragdesfinanceiras. Veja que naquestao abancamostraque, naqueladata, os ativos
imobilizados representavam 60% dos ativos totais, demonstrando claramente que estamos a tratar de analise
vertical.

e Houve umareducdo de 30% no montante de empréstimos apagar entre 31/12/X1 e 31/12/Xo.

Aqui a banca falaem uma tendéncia ocorrida no montante de empréstimos a pagar de um periodo para
outro. Nuncaé demaisrelembrar que a analise horizontal relaciona cada contade uma demonstragao financeira
com a sua equivalente de anos anteriores. E também chamada de analise de evolucdo ou dindmica. E um
processo de analise temporal, desenvolvido por meio de numeros-indices, e tem como objetivo principal tirar
conclusdes arespeito daevolugdo, aolongo dos exercicios sociais, dos elementos que formam as demonstragoes
financeiras e, consequentemente, estabelecer diagndsticos arespeito dessa evolugdo.

e O resultado do periodo X1 cresceu28% emrelacdo ao resultado do periodo Xo.

Situagdo analogaa anterior, naqual abanca falana evolu¢do doresultado do periodo entre Xo e X1, ou seja,
analise horizontal.

e Asreceitasfinanceiras representaram 8% das receitas totais do periodo Xa.

Mais uma vez, estamos evidenciando a porcentagem que as receitas financeiras representamemrelagdo as

receitas totais naquele periodo, ou seja, avaliamos aestrutura. Analise vertical.

e Houve umareducdo de 18% no valordas despesas gerais administrativas em X1 quando comparadas a Xo.

Situagdo na qual a banca falana evolugao das despesas gerais administrativas do periodo entre Xo e X1, ou
seja, analise horizontal.

18. (UFPR/Itaipu Binacional/Administrador Junior/2015) Sobre astécnicas de analise de balan¢o, considereas
seguintesafirmativas:

1. Analise vertical é o calculoda variagao percentual ocorrida entre periodos de tempo.

2. Analise horizontal é o calculoda relagao percentual da conta com o total do ativo ou passivo,
no balango patrimonial, ou com areceita liquida, nocasoda DRE.

3. A analise vertical deve terseus resultados analisados conjuntamente com a analise horizontal
e demaisindicadores econémico-financeiros.

4. A analise horizontal permite que se avalie a evolugdao nominal dos varios itens de cada
demonstracao contabil em intervalos sequenciais de tempo.

Assinale a alternativa correta.
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a) Somenteaafirmativa2 é verdadeira.
b) Somente asafirmativasie 4 sdao verdadeiras.
c¢) Somente asafirmativas2 e 3sdo verdadeiras.
d) Somente asafirmativas3e 4 sao verdadeiras.
e) Somente asafirmativasi, 3e 4 sdoverdadeiras.
Gabarito:letraD.
Comentario:
Revisando mais umavez os conceitos de analise horizontal e vertical:

A analise vertical, também chamada de analise estatica ou de estrutura, evidencia a composi¢ao do
patriménio da empresa em determinada data. Indica, portanto, os coeficientes de participagdo relativa de cada
conta no conjunto das demonstragdes financeiras. J& a analise horizontal relaciona cada conta de uma
demonstracdo financeiracoma sua equivalente de anos anteriores. Etambém chamada de anélise de evolucio
ou dindmica. Eum processo de anélise temporal, desenvolvido por meio de nUmeros-indices, e tem como objetivo
principal tirar conclusdes a respeito da evolucdo, ao longo dos exercicios sociais, dos elementos que formam as
demonstragdes financeiras e, consequentemente, estabelecer diagndsticos arespeito dessa evolugdo.

E fortemente recomendavel que as analises horizontal e vertical sejam utilizadas de forma conjunta, uma
vez que osresultados advindos exclusivamente de umadelas provavelmente ndo serao suficientes para se chegar

aum diagnostico consistentearespeito dasituacao de umaempresa, emdeterminada contaou exercicio social.

Além disso, é importante lembrar que as técnicas de analise naosao independentes uma da outra, visto

que:
a) emuma analise robusta provavelmente nos utilizaremos de todas elas;
b) emalguns casos necessitaremos de uma das técnicas para que seja possivel autilizagdo daoutra, ou
seja, umaso funciona porque aoutraexiste; e
) a quantidade de técnicas utilizadas dependera danecessidade e expertise do analista.

Por fim, a analise horizontal permite, de fato, que se avalie a evolu¢do nominal dos varios itens de cada
demonstragdo contabil em intervalos sequenciais de tempo. Todavia, para apurarmos a evolu¢do REAL dos
indicadores, é de extrema importancia que os valores para a analise horizontal estejam convertidos em uma
mesmamoeda, tendo em mente que ainflagdo existe SIM e que seus efeitos ndo devem serdesprezados. S6 assim
estaremos utilizando valores efetivamente comparaveis.

Comisso, concluimos que as assertivas 1 e 2 estdo erradas, pois os conceitosestdo invertidos; e as assertivas
3 e 4 estdo corretas.
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19. (UFPR/CM Quitandinha/Contador/2018) Com relacdo as Demonstra¢des Contabeis e Técnicas de Analise,
numere a coluna da direita de acordo com sua correspondéncia com a coluna da esquerda.

1. Analise Horizontal.

2. Analise Vertical.

3. Valor Econémico Adicionado.

4. Método Fleuriet.

( ) Reclassifica os demonstrativos em operacional e financeiro (ndo operacional).

( ) Baseia-se na diferenca entre a taxade retorno sobre o capital investido e o custo desse capital.

( ) Parte da comparacaodo valor de cada item do demonstrativo, em cada periodo, com o valor
correspondente em um determinado periodo anterior, considerado como base.

( ) Baseia-se nos valoresrelativos das contas das demonstra¢éesfinanceiras.

Assinale a alternativa que apresenta a numeracgao corretada coluna da direita, de cima para baixo.

a)
b)
9]
d)

e)

3-2-1-4.
4-3-1-2.
3-4-2-1.
4-3-2-1.

1-4-3-2.

Gabarito: letra B.

Comentario:

1.

Analise Horizontal: vimos na aula de hoje que tal analise parte da comparagao do valor de cada
item do demonstrativo, em cada periodo, com o valor correspondente em um determinado
periodo anterior, considerado como base.

Analise Vertical: também vimos hoje que é uma analise que se baseia nos valores relativos das
contas das demonstragdes financeiras.

Valor Economico Adicionado, ou EVA (economic value added), a ser visto na Ultima aula, é
equivalente ao chamado lucro residual da empresa, e baseia-se na diferenca entre a taxa de
retorno sobre o capital investido e o custo desse capital, custo este que leva em consideragdo o
custodo capital de terceiros (divida) e o custodo capital proprio, relacionado ao conceito de custo
de oportunidade.

Método Fleuriet, visto quando do estudo do capital de giro, reclassifica os demonstrativos em
operacional (ciclico) e financeiro (ndo operacional/erratico):

Ativo Circulante Passivo Circulante

[
o £ Ativo Ciclico g9
>0 (Operacional) o =
- 2 3
< z°
S

Ativo Erratico
(Financeiro)

Conclusdo: ordem correta: 4-3-1-2
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20. (CESPE/TCU/Auditor Federal de Controle Externo/2015) A comparagao feita durante aanalise de balangos
apresenta-se de duas formas: analise temporal e analise interempresarial. Enquanto a primeira
compreende a tendéncia apresentada pelos indicadores de desempenho e nao limita a avaliacdo a
resultado restrito a um Unico periodo, a segunda relaciona o desempenho de uma empresa com o setor
de atividade e o mercadoem geral.

Gabarito: Certo.
Comentario:

Quando se trata de analise das demonstragdes contabeis, a primeira coisaque devemos levar paraa nossa
prova é: a comparacao é a ferramenta mais importante de analise, pois sem ela ndo se pode estabelecer um
diagnostico consistente da situagdo em que se encontra a empresa. E essa comparagdo é basicamente realizada
de duas formas, como disse o enunciado. Matarazzo?° (o CESPE adora seus livros) afirma que a comparagdo é

realizadanas formas: temporal e interempresarial.

A primeira estuda periodos anteriores paracompreender atendénciaapresentada pelos indices analisados.
Ja asegundarelacionaodesempenhode umaempresacomoseu setorde atividade, e tem o objetivo de verificar
se a situacao da empresa é satisfatoriaemrelagdo aos seus concorrentes.

21. (CESPE/Sefaz-RS/Auditor-Fiscal da Receita Estadual/2019) Os indicadores econémico-financeiros que
podem ser obtidos por meioda analise vertical incluemo

a) giro do ativo e indice de endividamento.

b) indice de endividamento e amargem de lucro.

<) giro de contasarecebere o giro dos estoques.

d) capital circulante proprio e o capital permanenteliquido.
e) retorno sobre o patrimonioliquido e amargem de lucro.

Gabarito Preliminar: Letra B.
Comentario:

A Analise Vertical, também chamada de analise estatica ou de estrutura, evidencia a composi¢do do
patriménio da empresaem determinadadata. Indica, portanto, os coeficientes de participagdo relativa de cada
contano conjunto das demonstragdes financeiras.

Tem como objetivo principal verificar se determinado item das demonstragdes contabeis de uma
entidade se encontra fora das propor¢des normais, quando comparados aos padroes de entidades do mesmo
ramo analisado.

Na Analise Vertical do Balango Patrimonial, por exemplo, pode-se calcular o percentual de cadaumadas
contasdo Ativoemrelagdo ao seu total, conforme se vé nafiguraaseguir:

20 MATARAZZO, Dante C. Analise Financeira de Balangos: abordagem gerencial. 72 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.
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Se partirmos para a Analise Vertical da Demonstracdo do Resultado do Exercicio, comumente se calcula

o o [ |

o percentual de cada conta em relagdo as vendas, igualando o resultado desta variavel a100% e calculando as
demaisvariaveis sempre emrelagdo aessareferéncia, conforme se depreende do exemplo aseguir:

bsoluto al absoluto Vertical absoluto Vertical
o o Ll L e
[Crevesommonss [ o [ [ o [ [ o]

oo [+ [ o] T -
- BT T

Sabendoisso, vamos as alternativas:

@ girodo ativo e indice de endividamento.

Iterm ERRADO. O giro do ativo é a relacdo entre as vendas da empresa no periodo e o seu ativo. E um
indice de velocidade, pois relaciona um item da DRE (vendas) com um item do balango patrimonial
(Ativo), e comotal NAO pode serobtido a partir da anélise vertical:

giro do ativo = M
Ativo

J4 o indice de endividamento é obtido darelagdo entre as dividas da empresa (passivo exigivel) e o total

dos investimentos (ativo total), que é igual ao passivo total (passivo exigivel + patrimdnio liquido),

exemplotipicode utilizagdo daanalise vertical.

b) indice de endividamento e amargemde lucro.

Item CERTO. Tanto o indice de endividamento (como vimos no item anterior), quanto a margemde lucro

(relagdoentre olucro e as vendas) podemser obtidos através da analise vertical do balango patrimonial
e da DRE, respectivamente:
lucro

margem de lucro=———
vendas
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© girode contasarecebere ogirodosestoques.

Iltem ERRADO. Tanto o giro de contasa receber (relacdo entre as vendas daempresano periodo e o seu
contasa receber)quanto o giro dos estoques (relagdo entre o CMV no periodo e o0 seu estoque) sao indice
de velocidade, pois relacionam um item da DRE (vendas e CMV) com um item do balango patrimonial
(Contasarecebere estoques), e comotal NAO podem ser obtidos a partir da andlise vertical.

)] capital circulante proprioe o capital permanenteliquido.

Iltem ERRADO. O capital circulante proprio e o capital permanente liquido sdo obtidos a partir de
subtracdo de elementos do passivo e do ativo, ndo significando, portanto, coeficientes de participacdo
relativade uma contanoconjuntodasdemonstragdesfinanceiras.

(e) retorno sobre o patrimdnioliquido e amargemde lucro.

Item ERRADO. O retorno sobreo PL é arelacdo entre o lucro da empresa no periodoe o seu PL.E um
indice de velocidade, poisrelacionaumitemdaDRE (lucro) comumitemdo balango patrimonial (PL), e
como tal NAO pode ser obtido a partir da analise vertical (veremos esse indicador com detalhes na

proximaaula):

ROE = lucro liquido
B PL

A margem de lucro, como vimos naletraB, pode serobtido por meio da analise verticalda DRE.

22. (CESPE/SDS-PE/Policia Cientifica/2016) A seguir, sao apresentados informes divulgados na Internet e

relacionados ao desempenho econdomico-financeiro de algumasentidades:

* em 2015, um grande grupo empresarial do setor de entretenimento retomou a curva ascendente
no seu lucroliquido. (Fonte: Carta Capital, marcode 2016);

* no primeiro semestre de 2015, asreceitas com titulos e valores mobiliarios (TVM) representaram
a segunda maior fonte de ganhos dos bancos depois das receitas com as operagoes de credito.
(Fonte: Relatdrio desempenho dos bancos do 1.° semestre de 2015. Departamento Intersindical
de Estatisticas e Estudos Socioecondmicos—DIEESE);

* com relagdo ao comportamento das vendas em comparagao com o periodo contabil anterior,
um grupo fabricante de cerveja afirma que a Copa do Mundo e o bom tempo impulsionaram as
vendas no primeiro semestre de 2014. (Fonte: Reuters, 20/8/2014);

* do lucro liquido de um banco nacional 40,1% vieram de operac¢des de credito. (Fonte: IstoE
Dinheiro, 20/2/2008);

e enquanto no mundo a area de petroleo responde por cerca de 10% do faturamento de uma
grande empresa multinacional, no Brasil, esse percentual oscila entre 20% e 30%. (Fonte: Valor
Econémico, 21/11/2012).

Os informes acima estdao fundamentados, respectivamente, nas seguintes técnicas de analise de

demonstragoes contabeis:

a)
b)

)

horizontal, vertical, vertical, vertical e vertical.
vertical, horizontal, horizontal, horizontal e horizontal.

horizontal, vertical, horizontal, vertical e vertical.
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d) horizontal, vertical, vertical, horizontal e horizontal.

e) vertical, horizontal, vertical, horizontal e horizontal.
Gabarito: Letra C.
Comentario:

Mais uma vez esse tipo de questdo, tipica de analise horizontal e vertical (veja que a UFPR e o CESPE estdo
cobrando o assunto de forma parecida), na qual a banca relata uma situac¢do e o candidato tem que saber qual o
tipode analise se aplicaao caso. Vamos as assertivas:

e em 2015, um grande grupo empresarial do setor de entretenimento retomou a curva ascendente no seu
lucroliquido.

Aqui a banca fala em uma tendéncia (curva ascendente) ocorrida no lucro liquido de um periodo para outro.
Lembro mais uma vez que a analise horizontal relaciona cada conta de uma demonstragao financeira com a sua
equivalente de anos anteriores. E também chamada de analise de evolucio ou dindmica. E um processo de
analise temporal, desenvolvido por meio de nUmeros-indices, e tem como objetivo principal tirar conclusoes a
respeito daevolugdo,aolongo dos exerciciossociais, dos elementos que formam as demonstragdes financeiras e,
consequentemente, estabelecer diagndsticos arespeito dessa evolugdo.

e noprimeirosemestre de 2015, asreceitas comtitulos e valores mobiliarios (TVM) representaram a sequnda

maior fonte de ganhos dos bancos depois das receitas comas operacdes de credito.

A analise vertical, também chamada de analise estatica ou de estrutura, evidencia a composi¢do do
patriménio da empresa em determinada data. Indica, portanto, os coeficientes de participagdo relativa de cada
contanoconjuntodas demonstragdes financeiras. Vejaque naassertiva, naquele periodo, asreceitas comtitulos e
valores mobiliarios (TVM) representaram a sequnda maior fonte de ganhos dos bancos depois das receitas comas
operagOes de credito, demonstrando claramente que estamos a tratar de analise vertical.

e com relacdo ao comportamento das vendas em comparacdo com o periodo contabil anterior, um grupo
fabricante de cerveja afirma que a Copa do Mundo e 0 bom tempo impulsionaram as vendas no primeiro
semestre de 2014.

Aquiabancafalaemuma tendénciaocorrida vendas de um periodo para outro. Mais umavez relembro que
a analise horizontal relaciona cada conta de uma demonstragdo financeira com a sua equivalente de periodos
anteriores. E também chamada de analise de evolucdo ou dindmica. E um processo de analise temporal,
desenvolvido por meio de nUmeros-indices, e tem como objetivo principal tirar conclusdes a respeito da evolugdo,
ao longo dos exercicios sociais, dos elementos que formam as demonstragdes financeiras e, consequentemente,
estabelecerdiagnosticos arespeito dessaevolugdo. (vejaque aempresaentendeu que o aumento das vendas se
deve a Copa doMundo e obom tempo)

e dolucroliguidode umbanconacional 4£0,12% vieram de operacdes de credito.

A assertivaevidenciaaporcentagemdolucro advindo das opera¢desde créditoemrelagdo ao lucro liquido
da empresa, ou seja, estamos realizando analise vertical.

e enguantonomundoaareade petroleoresponde por cercade 10% do faturamento de uma grande empresa

multinacional,no Brasil, esse percentual oscilaentre 20% e 30%.
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Além de evidenciar a representatividade das receitas advindas da area de petrdleo em relagdo ao
faturamento total naquele periodo, ou seja, avaliando a estrutura, existe uma comparagdo entre o desempenho
da empresanoBrasil e norestante do mundo. Analise vertical.

23. (CESPE/TCE-MG/Analista de Controle Externo/2018) A principal caracteristica da analise horizontal das
demonstragoesfinanceiras de umaempresa é

a) ser calculada como percentual de determinadaconta emrelagdoa umvalor-base.
b) compararasposi¢oes da empresa com outros padroes do seu ramo de atuagao.

) demonstrara propor¢aodas fontes e das aplicag6es de recursos da empresa.

d) avaliarasituacdaoda empresaindependentemente das alteragoes inflacionarias.
e) medira evolugaodas contas, o que permite avaliartendénciasfuturas.

Gabarito: LetraE.
Comentario:

Com toda a nossa bagagemde conhecimento arespeito daanalise horizontal, sabemos que a principal (ou
uma das principais) caracteristicas dessatécnicaé medira evolucdo das contas, permitindo avaliartendéncias
futuras, ou seja, fazermos analises prospectivas (dai o porqué de chamarmos também de analise de evolucdo ou
de tendéncias).

Aletra A falade uma caracteristicada analise vertical, e abancaquis confundir o candidato ao mencionar o
termo “valor-base”, que é muito usado na anélise horizontal. Mas basta sabermos que “base” nada mais é do que
o valorde referéncia, tanto naanalise vertical quanto na horizontal.

A letra B denota carateristica de analise interempresarial, que relaciona o desempenho de uma empresa
como setor de atividade e o mercadoemgeral.

A letra Cfala em propor¢do das fontese das aplicagdes de recursos daempresa, o que é uma caracteristica
da analise da estrutura de capital de umaempresa, assunto que veremos na proximaaula.

Ja a letra D fala de uma carateristicaque até poderiaseratribuidaa analise horizontal, mas como nao esta
especificando que se trata de analise temporal, comparando um periodo a outro, ndo podemos concluir nada a
respeito.

Vale lembrar que é possivel SIM fazermos uma anélise horizontal sem considerar ainflacdo (seriauma andlise
meramente nominal).

Todavia, vimos que o diagnostico evolutivo daempresa é melhor visto quando os efeitos inflacionarios sao
efetivamente considerados(analise de evolucdoreal).
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Balango patrimonial da Cia. ABC (em milhares de RS)

ativo 2013 | 2014 passivo 2013 | 2014
circulante 8.000] 9.000|circulante 4.000| 6.000
disponivel 250 300Jcontas a pagar 2.500] 2.900
valores a receber | 3.250] 3.700|empréstimos 1.500f 3.100

nio circulante 13.000] 22.000

estoques 4.500] 5.000 exigivel a longo

prazo

5.000] 10.000

nio circulante 9.000| 19.000

TARLpEt A 2.000| 4.000|patrimonio liquido | 8.000] 12.000
longo prazo

imobilizado 7.000] 15.000

total 17.000 28.000|total | 17.000] 28.000

(CESPE/TCE-RN/Auditor/2015) Com base na tabela acima, que apresenta o balango patrimonial da
companhia hipotética ABC, julgue ositensa seguir.

24. A analise vertical permite concluir que a representatividade dos estoques nos investimentos totais da
empresa foi, nos dois periodos contabeis, superiora 30%.

Gabarito: Errado.
Comentario:

Arepresentatividade dos estoques nos investimentostotais daempresa é arazao entre o valor dos estoques

. . Estoques , .
e o ativototal, ou seja, ivoToray AU€ Paraos exercicios de 2013 e 2014 valem, respectivamente:
Estoques 4.500
—_— =——=1265%
Ativo total,p13  17.000
Estoques 5.000
= =17,9%

Ativo total,g;,  28.000

Vejaque emnenhumdos periodos essarepresentatividade superou os 30%, e issopoderia ter sido facilmente
percebido, sobretudonoanode 2014.

Na hora da prova, eu faria uma conta simples: multiplicaria por 3 o valor dos estoques e faria uma
comparagdo como ativo; se o valorobtido superasse o ativo gou chegasse perto de superar), ai sim eu partiria para
o calculo mais exato.

No caso da questao, ao multiplicarmos por 3 os valores dos estoques, obteriamos 13.500 e 15.000, valores

inferiores ao ativo total nos anos 2013 e 2014 (veja que em 2014 esse valor é perto da metade do ativo, ou sejg,
bemdistante).

Sendo assim, eunem preciso fazer calculos mais dificeis para perceberque oitemesta ERRADO. Comisso
eu ganhotempo para as questdes mais dificeis.

25. Por meioda analise horizontal, que permitea avaliacdo de tendéncia, é correto concluir que as obrigagoes
de longo prazo tiveram um crescimento, desconsiderando a inflagao, de 200% de um ano para o outro.

Gabarito: Certo.

Comentario:
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Vejaque as obrigagdes de longoprazo passaram de 5.000 (em 2013) para10.000 (em 2014), ouseja, duplicam
de montante, que é o equivalenteadizerque crescem100%, como disseitem.

Vale apenaficaratento: abancatentou nosenganar quando chamou de passivo ndo-circulante asoma das

obrigacoes de longo prazo (chamadas por ela de passivo exigivel a longo prazo, antiga nomenclatura para esse
subgrupo) como patrimonioliquido. Ou seja, paraa banca:

Passivo nao circulante = passivo exigivel a longo prazo + patrimoénio liquido

Essa nomenclaturaé tecnicamente incorretae, como disse, devemos nessa questdo usar o passivo exigivel
a longo prazo pararesolve-la. Isso porque sempre falo para os meus alunos que o mandamento numero UM dos
concurseiros é: JAMAIS BRIGARAS com a banca!
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Resumo direcionado

e Sabemos que o Balango Patrimonial representa a situacao patrimonial e financeira da entidade em
uma determinada data (o encerramento do exercicio social). Denota, portanto, uma situacao estatica,
uma “fotografia” daentidade naquele exato momento.

Rentabilidade Custodo
tedrica

Capital

*Caixa e Equivalentes de Caixa
*Créditos de Curto Prazo
*Investimentos Temporarios
*Estoques

s e it
despesas do exercicio seguinte a530(0:130 CllCUalite

I
= Reservas
s 6 Lot

Liquidez Exigibilidade

¢ No ativo circulante de uma empresa sdo alocados os itens patrimoniais de maior liquidez e de menor
rentabilidade tedrica, via de regra. Em suma, registramos nesse subgrupo: o que é dinheiro ou se
equivale a dinheiro (disponibilidades); os valores a receber de curto prazo (préximos 12 meses),
juntamente com os estoques de mercadorias pararevenda; e as despesas antecipadas, que se realizardo

também no curto prazo.

Disponibilidades Ativo

Direitos *Caixa e Equivalentes de Caixa
realizaveis *Créditos de Curto Prazo
nos proximos *Investimentos Temporarios
12 meses *Estoques

*Aplicages de recursos em
despesas do exercicio seguinte

Despesas
Antecipadas

e Sobre o ativonao circulante, importantelevar paraaprovaque: existemvaloresarecebertambém nos
componentes ndo circulantes, mas somente os de longo prazo (ARLP); os demais componentes ndo
circulantes tém carater permanente (fixo), pois tem caracteristicas de manutenc¢do da atividade da
empresaou gerac¢ao de renda; o subgrupo investimentos tem classificagdo residual.

Existem valores a receber também nos componentes
n&o circulantes, mas somente os de longo prazo*, no
subgrupo ativo realizavel a longo prazo (ARLP);

Os demais componentes ndo circulantes tém carater
permanente (fixo)

Os subgrupos imobilizado e intangivel tém uma
caracteristica essencial em comum: estdo ali na
empresa para manutencao dassuas atividades

o subgrupo investimentostem classificacdo residual:
serdo ali alocados, além das participagées
permanentes, os elementos que a empresa ndo puder
classificar nos demais subgrupos do ative

e Fazendo uma breve abordagem sobre o conceito de ativo da estrutura conceitual (CPC 0o), podemos
dizer que sé deve ser reconhecido no balan¢o patrimonial como ativo o item que satisfizer
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simultaneamente as trés condi¢des do diagrama a sequir, além de ter seu valor estimado de maneira
confiavel;

Recurso controlado
pela entidade

Ativo

Expectativa de

fluxo futuro de Resultado de
beneficios eventos passados
economicos

e Indoum poucomaisalém, o ativoreflete ourepresentaas decisdes ou asestratégiasde investimento
tomadas no passado (recente ou ndo) pelos gestores, que aindainfluenciam a performance daempresa
e demandam capital. O passivo, porsua vez, é o retrato das decisbesde financiamentoda empresa, e
esse equilibrio entre as decisdes deinvestimento e financiamentoda empresaé devital importancia para

a sua saude financeira.

ATIVO
Retrato das
decisces de
investimento da financiamento

empresa da empresa

}
| a DIRECAO™

CONCURSOS

-

e Dilema Liquidez-Rentabilidade: em contraste coma analise de liquidez, arentabilidade tem objetivos
que muitas vezes sdo diametralmente opostos, visto que para se conseguir alta liquidez geralmente se
conta com recursos ociosos, o que compromete a otimiza¢do da rentabilidade. Da mesma forma, a
maximizag¢do da rentabilidade tambémimplica, normalmente, emse trabalhar “*na cordabamba”, com
muitos recursos de terceiros, 0 que aumenta os riscos e pode provocar sérios problemas de capacidade
de liquidagdo das obrigagdes;

Rentabilidade

e Passivos de Financiamento, também chamados de Passivos Onerosos, sdo todas as obriga¢des que
geramonusfinanceiro paraaempresapor contada utilizagdo de recursos de terceiros;
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e Passivos de Funcionamento, também conhecidos como Passivos ndao Onerosos, sdo todas as
obrigagdes que ndo geram énus financeiros paraa empresa(nao figuram como despesana DRE), ou os
geramde maneiraimplicita.

Passivo de '
————— Financiamento Os juros
explicitamente
na DRE
" Os juros
Nao Oneroso s Pagl g - gergiie =20
Funcionamento implicitos, nao

figuram na DRE

e Sobre aDRE, importante lembrar que se tratade um demonstrativo dinamico, que apresenta um “filme”
da entidade naquele periodo.

e Sobre a sua estrutura, alguns pontos importantes para analise: o custo da mercadoria vendida (CMV)
denota o esfor¢o despendido paraaprodugdo de mercadorias; as despesas operacionais sdo os esforcos
despendidos paraaadministracdo da empresae para a obten¢do de receitacomasvendas; as despesas
financeiras geralmente sdo tratadas de forma separadadas operacionais, emlinhacomo que disciplina
o0 CPC26; e olucrooperacional é amétricade viabilidade daempresa maisusadapelos analistas.

e Fazer contabilidade é modelar a situacdo de uma empresa, e o seu resultado sdo as demonstracoes

contabeis; jaanalisar essas demonstragdes é fazer o caminho inverso: a partir desse modelo simplificado
tentarentenderarealidade;

O quea
contabilidade
apresenta

e A anélise das demonstragdes contabeis ou analise de balangos tem o objetivo de fornecer informagoes
de naturezaecondmicae financeiraaos diversos usuariosda Contabilidade, fornecendo subsidios paraa
adequadatomada de decisoes.

e A anadlise criteriosa de uma empresa ndo fica restrita aos indicadores e as demonstragdes financeiras.
Existe uma estrutura de analise, que permite um entendimento mais amplo da performance da

empresa:

Anilise

estratégicada Andlise de
empresa performance
Entendimento Anilise
dos conceitos prospectivae
contabeis projegdode
(cpC) performance
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e Enquanto o processo contabil transforma os fatos ou eventos econdmico-financeiros nas demonstragoes
financeiras (oucontabeis), as quais fomecem, defato, uma série de dadosa respeito daempresa, a analise
de balangos é a responsavel por “traduzir” esses dados (que isoladamente, ndo significam muita coisa
para o usuario), ou seja, transforma-loseminformacoes financeiras paraatomada de decisdes.

Dados I:> Informacgoes

Fatos ou Demonstracdes Informagoes
eventos Financeiras Financeiras

econdmico- para tomada de
financeiros (Dados) decisdes

Técnicas de
andlise de S
balangos 0

g Processo
Contabil

: ‘%I:Ni

e Matarazzo* divide astécnicas de analise emseis, conforme figura abaixo:

Anadlise
Vertical e
Horizontal

Analise
através de
indices

Analise

Prospectiva

Técnicas
de

Analise

Anadlise do
Capital de
Giro

Anélise da
DFC

Anélise de
Rentabilidade

e Erelevante quetenhamosemmente o fato de que essas técnicas nao saoindependentes umada outra,
visto que: (i) emumaanalise robusta provavelmente nos utilizaremos de todas elas; (ii)emalguns casos
necessitaremosde uma das técnicas paraque seja possivela utilizagdo da outra, ou seja, uma sé funciona
porque aoutraexiste; e (iii) aquantidade de técnicas utilizadas dependerd da necessidade e expertise do
analista.

e A Analise Vertical, também chamada de analise estatica ou de estrutura, indica os coeficientes de
participacao relativade cada conta no conjunto das demonstragdes financeiras e tem como objetivo
principal verificar se determinado item das demonstragdes contabeis de umaentidade se encontrafora
das propor¢des normais, quando comparados aos padroes de entidades do mesmo ramo analisado.

e A Analise Horizontal (chamada de analise de evolucao ou dinamica), por sua vez, é um processo de
analise temporal, desenvolvido por meio de numeros- indices, e tem como objetivo principal tirar
conclusdes a respeito da evolugdo, ao longo dos exercicios sociais, dos elementos que formam as
demonstragdesfinanceiras e, consequentemente, estabelecer diagndsticos arespeito dessa evolucdo.

** MATARAZZO, Dante Carmine. Analise Financeira de Balancos: abordagem gerencial. 72 ed. S&o Paulo: Editora Atlas, 2010.
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¢ indices ou Quocientes sdo a relacdo entre contas ou grupo de contas das demonstracdes contabeis. A
finalidade da analise por indices ou quocientes é estabelecer indicadores de situagdes especificas
referentesaos aspectosecondmico e financeirode umaempresa.

e Osindicesse dividem, basicamente, emtrés:
( X '

indices de

£ Indices de
Irllqlcgs de Estrutura de Rentabilidade ou
iquidez Capital ou Retorno
(Situagao Endividamento (Situacdo
Financeira) (Situagéo Econémgica)
Financeira)
Il i
q L N J

e Osindices de liquidez podem ser definidos pelo quociente entre duas varidveis contabeis patrimoniais
de uma empresa, os quais sdo utilizados para avaliara sua capacidade de pagamento, sejaacurtooua

longo prazo.
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Bom, porhoje é sd. Espero que tenhasido um primeiro contato semtraumas em relagdo adisciplina. Tentei
ser o mais claro possivel paraque vocé realmente entendaesses conceitosiniciais, que sdo de suma importancia

para o desenrolardo curso.

E o Ultimo recado: ndo hesite em me mandar um e-mail (daniel.prof.tcu@amail.com) ou um direct no

instagram @prof.danielnegreiros se tiver algumaduvidaem qualquer ponto da matéria, ok?

Prof. Daniel Negreiros

I@' @prof.danielnegreiros
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